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CUARTA DIRECTIVA DEL CONSEJO
de 25 de julio de 1978

basada en la letra g) del apartado 3 del articulo 54 del Tratado y relativa a las cuentas anuales
de determinadas formas de sociedad

(78/660/CEE)

EL CONSEJO DE LAS COMUNIDADES EUROPEAS,

Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad Econo-
mica Européa y, en particular, la letra g) del apartado 3
de su articulo 54,

Vista la propuesta de la Comisién,
Visto el dictamen del Parlamento Europeo ('),
Visto el dictamen del Comité econémico y social (2),

Considerando que la coordinacion de las disposiciones
nacionales relativas a la estructura y al contenido de las
cuentas anuales y del informe de gestion, a las formas
de evaluacion asi como a la publicidad de estos docu-
mentos en lo que se refiere especialmente a la sociedad
andnima y a la sociedad de responsabilidad limitada,
reviste una importancia particular en cuanto a la pro-
teccion de los socios y de los terceros;

Considerando que es necesaria una coordinacion
simultanea en estas materias para dichas formas de
sociedad, debido a que, por una parte, la actividad de
tales sociedades se extiende frecuentemente mas alla
de los limites del territorio nacional y que, por otra
parte, ofrecen como garantia ante los terceros unica-
mente su patrimonio social; que, ademas, la necesidad

* y la urgencia de tal coordinacién han sido reconocidas
y confirmadas por la letraf) del apartado 1 del arti-
culo 2 de la Directiva 68/151/CEE (3);

Considerando que es necesario asimismo que se esta-
blezcan en la Comunidad unas condiciones juridicas
minimas equivalentes, en cuanto a la amplitud de las
informaciones financieras que se han de poner en
conocimiento del publico por parte de los sociedades
competidoras;

Considerando que las cuentas anuales deberan ofrecer
una imagen fiel del patrimonio, de la situacion finan-
ciera, asi como de los resultados de la sociedad; que

() DOn° C129de11.12.1972,p. 38.
() DOn° C39de7.6. 1973, p. 31.
(*) DOn° L65de 14.3.1968, p. 8.

con este fin, deben preverse unos esquemas obligato-
rios para la elaboracion del balance y d¢ la cuenta de
pérdidas y ganancias, y debe determinarse el contenido
minimo del Anexo de la Memoria, asi como el del
informe de gestion; que no obstante, podran permitirse
excepciones a favor de determinadas sociedades en
razon de su escasa importancia economica y social;

Considerando que deben coordinarse las diferentes for-
mas de valoracion en la medida necesaria para garanti-
zar la posibilidad de confrontacion y la equivalencia de
las informaciones contenidas en las cuentas anuales;

Considerando que las cuentas anuales de todas las
sociedades a las que se aplique la presente Directiva
deberan publicarse, de conformidad con la Direc-
tiva 68/151/CEE; que no obstante, también a este res-
pecto podran permitirse determinadas excepciones a
favor de las pequeiias y medianas sociedades:

Considerando que las cuentas anuales deberan ser con-
troladas por personas habilitadas cuyas cualificaciones
minimas se combinaran posteriormente, y que unica-
mente Jas pequefas sociedades podran estar exentas de
esta obligacion de control;

Considerando que, cuando una sociedad forme parte
de un grupo, es deseable que las cuentas del grupo que
se publiquen ofrezcan una imagen fiel de las activida-
des del grupo en su conjunto; que no obstante, hasta la
entrada en vigor de una directiva del Consejo relativa a
las cuentas consolidades, son necesarias excepciones a
determinadas disposiciones de la presente Directiva;

Considerando que, para enfrentarse con las dificulta-
des resultantes del estado actual de las legislaciones de
terminados Estados miembros, el plazo concedido para
la aplicacion de determinadas disposiciones de 1a pre-
sente Directiva, debe ser mas largo que el plazo pre-
visto en general a este respecto,

HA ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:

Articulo 1

I. Las medidas de coordinacién ordenadas por la pre-
sente Directiva se aplicaran a las disposiciones legales,
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reglamentarias y administrativas de los Estados miem-
bros, relativas a las siguientes formas de sociedades:

— en la Republica Federal de Alemania:

die Aktiengesellschaft, die Kommanditgeselischaft
auf Aktien, die Gesellschaft mit beschriankter Haf-
tung;

— en Bélgica:

la société anonyme/de naamloze vennootschap, la
société en commandite par actions/de commandi-
taire vennootschap op aandelen, la société de per-
sonnes a responsabilité limitée de personenven-
nootschap met beperkte aanprakelijkheid

— en Dinamarca:

aktieselskaber, kommanditaktieselskaber, anparts-
selskaber;

— en Francia:

la société anonyme, la société en commandite par
actions, la société a responsabilité limitée;

— en Irlanda:

public companies limited by shares or by guaran-
tee, private companies limited by shares or by gua-
rantee;

— en talia:

la societa per azioni, la societa in accomandite par
actions, la societa a responsabilita limitata;

— en Luxemburgo:

la société anonyme, la société en commandite par
actions, la société a responsabilité limitée ;

— en los Paises Bajos:

de naamioze vennootschap, de besloten vennoot-
schap met beperkte aansprakelijkheid;

— en el Reino Unido:

public companies limited by shares or by guaran-
tee, private companies limited by shares or by gua-
rantee. '

2. Hasta una posterior coordinacién, los Estados
miembros podran no aplicar la presente Directiva a los
bancos y demas entidades financieras, asi como a las
sociedades de seguros.

SECCION |
Disposiciones generales
Articulo 2

1. Las cuentas anuales comprenderan el balance, la
cuenta de pérdidas y ganancias, asi como la Memoria.

Estos documentos formaran una unidad.

2. Las cuentas anuales se deberan establecer con cla-
ridad y con arreglo a la presente Directiva.

3. Las cuentas anuales deberan ofrecer una imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera, asi como
de los resultados de la sociedad.

4. Cuando la aplicacion de la presente Directiva no
sea suficiente para ofrecer la imagen fiel mencionada
en el apartado 3, deberan facilitarse informaciones
complementarias.

Cuando, en casos excepcionales, la aplicacion de una
disposicion de la presente Directiva resultare contraria
a la obligacion prevista en el apartado 3, no se aplicara
la disposicion de que se trate, con el fin de ofrecer una
imagen fiel con arreglo al apartado 3. Tal supuesto de
inaplicacion debera mencionarse en la Memoria y sera
debidamente motivado, con indicacion de su influen-
cia sobre el patrimonio, la situacion financiera y los
resultados. Los Estados miembros podran precisar los
casos excepcionales y establecer el régimen de inapli-
cacioén correspondiente.

6. Los Estados miembros podran autorizar o exigir la
divulgacion en las cuentas anuales de otras informacio-
nes, aparte de aquéllas cuya divulgacion es exigida por
la presente Directiva.

SECCION 2

Disposiciones generales relativas al balance y ala cuenta
de pérdidas y ganancias

Articulo 3

La estructura del balance y la de la cuenta de pérdidas
y ganancias, especialmente en cuanto a la forma selec-
cionada para su presentacion, no podran modificarse
de un ejercicio a otro. Se admitiran excepciones a este
principio en casos excepcionales. Cuando se haga uso
de tales excepciones, éstas deberan mencionarse en la
Memoria y seran debidamente motivadas,

Articulo 4

1. En el balance, asi como en la cuenta de pérdidas y
ganancias, las partidas previstas en los articulos 9,10y
23 al 26, deberan aparecer por separado en el orden
indicado. Se autorizara una subdivisién mas detallada
de tales partidas, siempre que respete la estructura de
los esquemas. Podran afadirse nuevas partidas en la
medida en que su contenido no esté comprendido en
ninguna de las partidas previstas en los esquemas. Tal
subdivision o tal adicion podran ser impuestas por los
Estados miembros.

2. La estructura, la nomenclatura y la terminologia de
las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y
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ganancias precedidas de cifras arabes, deberan adap-
tarse cuando la especial naturaleza de la empresa lo
exija. Tal adaptacién podra ser impuesta por los Esta-
dos miembros a las empresas que formen parte de un
sector economico determinado.

3. Las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas
y ganancias precedidas de nimeros arabes, podran rea-
gruparse:

a) cuando sélo representen un importe irrelevante res-
pecto al objetivo del apartado 3 del articulo 2;

b) cuando el reagrupamiento favorezca la claridad,
siempre que las partidas reagrupadas se presenten
de forma diferenciada en la Memoria. Tal reagru-
pamiento podra ser impuesto por los Estados
miembros.

4. Cada una de las partidas del balance y de la cuenta
de pérdidas y ganancias debera incluir la indicacion de
la cifra relativa a la partida correspondiente del ejerci-
cio precedente. Los Estados miembros podran prever
que, cuando estas cifras no sean comparables, debera
adaptarse la cifra del ejercicio precedente. En cualquier
caso, la imposibilidad de comparacién y la eventual
adaptacion de las cifras, deberan indicarse en la
Memoria y seran debidamente comentadas.

5. No se indicara una partida del balance o de la
cuenta de pérdidas y ganancias que no contenga cifra
alguna, salvo si existe una partida correspondiente del
ejercicio precedente con arreglo al apartado 4.

Articulo 5

. No obstante lo dispuesto en los apartados | y 2 del
articulo 4, los Estados miembros podran prever esque-
mas especiales para las cuentas anuales de las socieda-
des de inversion, asi como para las de las sociedades de
participacion financiera, siempre que tales esquemas
ofrezcan de estas sociedades una imagen equivalente a
la prevista en el apartado 3 del articulo 2.

2. Se entendera por sociedades de inversién en el sen-
tido de la presente Directiva, Gnicamente:

a) las sociedades cuyo unico objeto sea el de colocar
sus fondos en valores mobiliarios diversos, en valo-
res inmobiliarios diversos y en otros valores, con el
{nico objetivo de repartir los riesgos de inversion y
beneficiar a sus accionistas o socios con los resulta-
dos de 1a gestion de sus activos;

b) las sociedades ligadas a sociedades de inversion de
capital fijo, si el tnico objeto de estas sociedades
es adquirir acciohes completamente liberadas y
emitidas por estas sociedades de inversion, sin per-
juicio de lo dispuesto en la letra h) del apartado |
del articulo 20 de la Directiva 77/91/CEE (%).

3. Se entendera por sociedades de participacion
financiera en el sentido de la presente Directiva, sola-
mente las sociedades cuyo Gnico objeto sea la adquisi-
cién de participaciones en otras empresas, asi como la

gestion y la revalorizacién de estas participaciones, sin
que estas sociedades se inmiscuyan directa o indirecta-
mente en la gestion de estas empresas, sin perjuicio de
Jos derechos que las sociedades de participacion finan-
ciera tengan en su condicion de accionistas 0 de socios.
El respeto de los limites impuestos a las actividades de
estas sociedades debera poder ser controlado por una
autoridad judicial o administrativa.

Articulo 6

Los Estados miembros podran autorizar u ordenar la
adaptacion de los esquemas del balance y de la cuenta
de pérdidas y ganancias, con el fin de dar a conocer la
afectacion de los resultados.

Articulo 7

Queda prohibida toda compensacion entre partidas de
activo y de pasivo, o entre partidas de ingresos y de
gastos.

SECCION 3

Estructura del balance

Articulo 8

Para la presentacion del balance, los miembros prescri-
biran uno de los dos esquemas o los dos esquemas pre-
vistos en los articulos 9 y 10. Si un Estado miembro
prescribe los dos esquemas, podra dejar a las socieda-
des la eleccion entre ambos.

Articulo 9
Activo

A) Capital suscrito no desembolsado
que se invoque

(a menos que la legislacién nacional disponga la
inscripcion del capital invocado, en el pasivo. En
este caso, la parte del capital invocado pero toda-
via no desembolsado, debera figurar bien en la par-
tida A del activo, o bien en la partida D115 del
activo).

B) Gastos de establecimiento

tal como se definen en la legislacién nacional y en
la medida en que ésta autorice su inscripcién en el
activo. La legislacion nacional podra disponer tam-
bién la inscripcion de los gastos de establecimiento
como primera partida bajo «Inmovilizaciones
incorporaless.

() DOn°L26de31.1.1977,p. 1.
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C) Activo inmovilizado

HI.

Inmovilizaciones incorporales

1. Gastos de investigacion y desarrollo,
siempre que la legislacion nacional auto-
rice su inscripcion en el activo.

2. Concesiones, patentes, licencias, marcas,
asi como derechos y bienes similares, si
hubieran sido:

a) adquiridos a titulo oneroso, sin que
deban figurar en la partida C 1 3;

b) creados por la misma empresa, siem-
pre que la legislacion nacional auto-
rice su inscripcion en el activo.

3. Fondo de comercio, en la medida en que
se haya adquirido a titulo oneroso.

4. Anticipos abonados.

Inmovilizaciones corporales

I. Terrenos y construcciones.

2. Instalaciones técnicas y maquinas.

3. Otras instalaciones, herramientas y mobi-
liario.

4. Anticipos abonados e inmovilizaciones
corporales en curso.

Inmovilizaciones financieras

Participaciones en empresas ligadas.

Créditos a empresas ligadas.

Participaciones.

AW -

Créditos a empresas con las que la socie-
dad tenga un vinculo de participacion.

5. Titulos que tengan el caracter de inmovi-
lizaciones.

Otros préstamos

7. Acciones propias o participaciones pro-
pias (con indicacién de su valor nominal
o, a falta de valor nominal, de su valor
contable) en la medida en que la legisla-
cién nacional autorice su inscripcion en
¢l balance.

D) Activo circulante

L

IL

Existencias

1. Materias primas y consumibles.

2. Productos en curso de fabricacion
3. Productos acabados y mercancias.
4. Anticipos abonados.

Créditos

(El importe de los créditos cuya duracion
residual sea superior a un afio debera indi-
carse de forma separada para cada una de las
partidas que se indican a continuacion)

E)

F)

A)

I. Créditos resultantes de ventas y presta-
ciones de servicios.

Créditos a empresas ligadas.

Créditos a empresas con las que la socie-
dad tenga un vinculo de participacion.

Otros créditos.

5. Capital suscrito, invocado pero no
desembolsado (a menos que la legisla-
cion nacional disponga la inscripcion del
capital invocado en la partida A del
activo).

6. Cuentas de regularizacion (a menos que
la legislacion nacional disponga la ins-
cripcidn de las cuentas de regularizacion
en la partida E del activo).

I11.  Valores mobiliarios

I.  Participaciones en empresas ligadas.

2. Acciones propias o participaciones pro-
pias (con indicacién de su valor nominal
0, a falta de valor nominal, de su valor
contable) en la medida en que la legisla-
cién nacional autorice su inscripcion en
el balance.

3. Otros valores mobiliarios.

IV.  Haberes en bancos, haberes en cuentas posta-
les, cheques y dinero efectivo en Caja

Cuentas de regularizacion

(a menos que la legislacion nacional disponga la
inscripcidén de las cuentas de regularizacion en la
partida D II 6 del activo)

PERDIDAS DEL EJERCICIO

(a menos que la legislacién nacional disponga su
inscripcion en la partida A VI del pasivo).

Pasivo
Capital y reservas
1. Capital suscrito

(a menos que la legislacién nacional prevea
la inscripcién en esta partida del capital invo-
cado. En ese caso, los importes del capital
suscrito y del capital desembolsado deberan
mencionarse de forma separada).

. Primas de emision
1.  Reserva de revaluacion

IV. Reservas

1. Reserva legal en la medida en que la
legislacién nacional imponga la constitu-
cion de tal reserva,
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B)

O

D

'

2. Reserva para acciones propias o partici-
paciones propias, en la medida en que la
legislacion nacional imponga la constitu-
cion de tal reserva, sin perjuicio de la
letra b) del apartado 1 del articulo 22 de
la Directiva 77/91/CEE.

3. Reservas estatutarias.
4. Otras reservas.

V.  Resultados diferidos

V1. Resultado del ejercicio

(a menos que la legislacion nacional dis-
ponga la inscripcién de esta partida en las
partidas F del activo o E del pasivo).

Provisiones para riesgos y cargas

1. Provisiones para pensiones y obligaciones
similares.

Provisiones para impuestos.
Otras provisiones.

Deudas

(El importe de las deudas cuya duracion residual
no sea superior a un afio y el importe de las deudas
cuya duracion residual sea superior a un afo, debe-
ran indicarse de forma separada para cada una de
las partidas siguientes, asi como para el conjunto
de estas partidas).

1. Empréstitos obligacionales, con especificacion
de los empréstitos convertibles.

Deudas con entidades de crédito.

Anticipos recibidos por pedidos, siempre que
no se hayan deducido de las existencias de
forma separada.

4, Deudas por compras y prestaciones de servi-
cios.

5. Deudas representadas mediante efectos de
comercio.

Deudas con empresas ligadas.

7. Deudas con empresas con las que la sociedad
tenga un vinculo de participacion.

8. Otras deudas, con inclusion de las deudas fis-
cales y de las deudas a la Seguridad Social.

9. Cuentas de regularizaciéon (a menos que la
legislacion nacional disponga la inscripcion de
las cuentas de regularizacién en la partida D
del pasivo).

Cuentas de regularizacion

(a menos que la legislacion nacional disponga la
inscripcion de las cuentas de regularizaciéon en la
partida C 9 del pasivo).

E)

A)

B)

&)

Beneficios del ejercicio

(a menos que la legislacion nacional disponga su
inscripcion en la partida A VI del pasivo).

Articulo 10

Capital suscrito no desembolsado
que se invoque

(a menos que la legislacion nacional disponga la
inscripcion del capital invocado en la partida L. En
este caso, la parte del capital invocado pero toda-
via no desembolsado, debera figurar bien en la par-
tida A, o bien en la partida D 11 5).

Gastos de establecimiento

tal como se definen en la legislacion nacional y en
la medida en que ésta autorice su inscripcion en el
activo. La legislacion nacional podra disponer tam-
bién la inscripcion de los gastos de establecimiento
como primera partida bajo «Inmovilizaciones
incorporales».

Activo inmovilizado
1. Inmovilizaciones incorporales

1. Gastos de investigacion y desarrollo,
siempre que la legislacion nacional auto-
rice su inscripcion en el activo.

2. Concesiones, patentes, licencias, marcas,
asi como los derechos y bienes similares,
si hubieran sido:

a) adquiridos a titulo oneroso, sin que
deban figurar en la partida C 1 3;

b) creados por la misma empresa, siem-
pre que la legislacién nacional auto-
rice su inscripcidn en el activo.

3. Fondo de comercio, en la medida en que
se haya adquirido a titulo oneroso.

4. Anticipos abonados.

11.  Inmovilizaciones corporales
1. Temrenos y construcciones.
2. Instalaciones técnicas y maquinas.
3. Otras instalaciones, herramientas y mobi-
liario.
4. Anticipos abonados e inmovilizaciones
corporales en curso.

1. Inmovilizaciones financieras

1. Participaciones en empresas ligadas.
2. Créditos a empresas ligadas.

3. Participaciones.
4

Créditos a empresas con las que la socie-
dad tenga un vinculo de participacion.
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5. Titulos que tengan el caracter de inmovi-
lizaciones.

6. Otros préstamos.

7. Acciones propias o participaciones pro-
pias (con indicacién de su valor nominal
o, a falta de valor nominal, de su valor
contable) en la medida en que la legisla-
cién nacional autorice su inscripcion en
el balance.

D) Activo circulante

L

IL

L

1v.

Existencias
Materias primas.

i

Productos en curso de fabricacion.
3. Productos acabados y mercancias.
4. Anticipos abonados.

Créditos

(El importe de los créditos cuya duracién
residual sea superior a un afio debera indi-
carse de forma separada para cada una de las
partidas que se indican a continuacion)

1. Créditos resultantes de ventas y presta-

ciones de servicios.
Créditos a empresas ligadas.

3. Créditos a empresas con las que la socie-
dad tenga un vinculo de participacion.

Otros créditos.

5. Capital suscrito, invocado pero no
desembolsado (a menos que la legisla-
cién nacional disponga la inscripcion del
capital invocado en la partida A). '

6. Cuentas de regularizacion (a menos que
la legislacion nacional disponga la ins-
cripcion de la cuentas de regularizacion
en la partida E).

Valores mobiliarios
1. Participaciones en empresas ligadas.

2. Acciones propias o participaciones pro-
pias (con indicacién del valor nominal o,
a falta de valor nominal, de valor par
contable) en la medida en que la legisla-
cion nacional autorice su inscripciéon en
el balance.

3. Otros valores mobiliarios.

Haberes en bancos, haberes en cuentas posta- -

les. cheques y existencias en Caja

E) Cuentas de regularizacién

(a menos que la legislacion nacional disponga la
inscripcion de las cuentas de regularizacion en la
partida D 11 6).

F)

G)

H)

Deudas cuya duracion residual no sea superior a un

ano

I. Empréstitos obligacionales, con especificacion
de los empréstitos convertibles.

2. Deudas con entidades de crédito.

3. Anticipos recibidos por pedidos, siempre que
no se hayan deducido de las existencias de
forma separada.

4. Deudas por compras y prestaciones de servi-
cios.

5. Deudas representadas mediante efectos de
comercio.

6. Deudas con empresas ligadas.

Deudas con empresas con las que la sociedad
tenga un vinculo de participacion.

8. Otras deudas, con inclusion de las deudas fis-
cales y de las deudas a la Seguridad Social.

9. Cuentas de regularizacién (a menos que la
legislacion nacional disponga la inscripcion de
las cuentas de regularizacion en la partida K).

Active circulante (incluidas las cuentas de regulari-
zacion si se indican en la partida E) superior a las
deudas cuya duracion residual no sea superior a un
aio (incluidas las cuentas de regularizacion si se
indican en la partida K).

Importe total de los elementos del activo después de
la deduccion de las deudas cuya duracion residual no
sea superior a un aio.

Deudas cuya duracion residual sea superior a un aio

1. Empréstitos obligacionales, con especificacion
de los empréstitos convertibles.

2. Deudas con entidades de crédito.

Anticipos recibidos por pedidos, siempre que
no se hayan deducido de las existencias de
forma separada.

4. Deudas por compras y prestaciones de servi-
cios.

5. Deudas representadas mediante efectos de
comercio.

Deudas con empresas ligadas.

Deudas con empresas con las cuales la socie-
dad tenga un vinculo de participacion,

8. Otras deudas, con inclusion de las deudas fis-
cales y de las deudas a la Seguridad Social.

9. Cuentas de regularizacion (a menos que la
legislacion nacional disponga la inscripciéon de
las cuentas de regularizacién en la partida K).
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J) Provisiones para riesgos y cargas

I. Provisiones para pensiones y obligaciones
similares.

Provisiones para impuestos.
Otras provisiones.

K) Cuentas de regularizacion

(a menos que la legislacion nacional disponga la
inscripcion de las cuentas de regularizacion en las
partidas F9019).

L) Capital y reservas
L. Capital suscrito

(a menos que la legislacion nacional no pre-
vea la inscripcion del capital invocado en
esta partida. En ese caso, los importes del
capital suscrito y del capital desembolsado
deberan mencionarse de forma separada).

[I. Primas de emision
111. Reservas de revaluacion

IV. Reservas

1. Reserva legal, en la medida en que la
legislacién nacional imponga la constitu-
cion de tal reserva.

2. Reserva para acciones propias o partici-
paciones propias, en la medida en que la
legislacién nacional imponga la constitu-
cion de tal reserva, sin perjuicio de los
dispuesto en la letra b) del apartado 1 del
articulo 22 de la Directiva 77/91/CEE.

3. Reservas estatutarias.

Otras reservas.
V.  Resultados diferidos

V1. Resulitado del ejercicio

Articulo 11

Los Estados miembros podran permitir que las socieda-
des que, en la fecha de cierre del balance, no superen
los limites numéricos de dos de los tres siguientes crite-
rios:

— total del balance: 1 000 000 de unidades de cuenta
europeas,

— importe neto del volumen de negocios: 2 000 000
de unidades de cuenta europeas,

— namero medio de empleados durante el ejercicio:
50, :

establezcan un balance abreviado que comprenda uni-
camente las partidas precedidas de letras y de niimeros
romanos previstas en los articulos 9 y 10, con mencién

especifica de las informaciones requeridas entre parén-
tesis en las partidas D 11 del activo y C del pasivo en el
articulo 9, y en la partida D 11 en el articulo 10, pero de
una forma global para cada partida en cuestion.

Articulo 12

1. Cuando una sociedad, en la fecha de cierre del
balance, llegue a superar o bien cese de superar los
limites numéricos de dos de los tres criterios indicados
en el articulo 11, esta circunstancia Unicamente produ-
cira efectos en cuanto a la aplicacion de la excepcion
prevista en dicho articulo, si se produce durante dos
ejercicios consecutivos.

2. Los importes en unidades de cuenta europeas que
figuran en el articulo 11, podran aumentarse dentro del
limite maximo del 10% para convertirlos en moneda
nacional.

3. El total del balance mencionado en el articulo 11
se compondra en el esquema previsto en el articulo 9,
de las partidas A a E del activo, y en el esquema pre-
visto en el articulo 10, de las partidas A a E.

Articulo 13

1. Cuando un elemento de activo o de pasivo figure
en varias partidas del esquema, su relacién con otras
partidas se indicara, bien en la partida donde figure,
bien en la Memoria cuando esta indicacion sea necesa-
ria para la comprension de las cuentas anuales.

2. Las acciones propias y las participaciones propias,
asi como las participaciones en empresas ligadas, ini-
camente podran figurar en las partidas previstas a este
fin.

Articulo 14

Deberan figurar de forma clara a continuacion del
balance o del anexo, si no existe obligacion de inscri-
birlos en el pasivo, todos los compromisos contraidos
con motivo de cualquier garantia, con distincioén de las
categorias de garantias previstas por la legislacion
nacional y con mencién expresa de las garantias reales
dadas. Si existieren los compromisos arriba menciona-
dos con respecto a empresas ligadas, debera mencio-
narse de forma separada.

SECCION 4

Disposiciones particulares relativas a determinadas
partidas del balance

Articulo 15

1. La inscripcién de los elementos del patrimonio en
el activo inmovilizado o en el activo circulante, se
determinara en funcion de la afectacién de esos ele-
mentos.
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2. El activo inmovilizado comprendera los elementos
del patrimonio destinados a servir de forma duradera
en la actividad de la empresa.

3. a) Debera indicarse en el balance o en el anexo
los movimientos de las diversas partidas del
activo inmovilizado. A tal fin, en base al precio
de adquisicion o al coste de produccion se
debera indicar de forma separada para cada
una de las partidas del activo inmovilizado,
por una parte las entradas y salidas, asi como
las transferencias del ejercicio y, por otra parte,
las correcciones de valor acumuladas en la
fecha de cierre del balance y las rectificaciones
efectuadas durante el ejercicio sobre las correc-
ciones de valor de ejercicios anteriores. Las
correcciones de valor se indicaran, bien en el
balance, con deduccion clara en la partida en
cuestion, bien en el anexo.

b) Cuando, en el momento del establecimiento de
las primeras cuentas anuales conforme a la
presente Directiva, el precio de adquisicion o
el coste de produccion de un elemento del
activo inmovilizado no pueda determinarse sin
gastos o plazo injustificados, el valor residual
al principio del ejercicio podra ser considerado
como precio de adquisicion o coste de produc-
ciéon. La aplicacion de la presente letra b)
debera mencionarse en el anexo.

¢} En caso de aplicacion del articulo 33, los movi-
mientos de las diversas partidas del activo
inmovilizado mencionadas en la letra a) del
presente apartado, se indicaran partiendo del
precio de adquisicion o del coste de produc-
cion revaluado.

4. Las letras a) y b) del apartado 3 se aplicaran en la
presentacion de la partida «Gastos de establecimiento».

Articulo 16

En la partida «Terrenos y construcciones» deberan
figurar los derechos inmobiliarios y demas derechos
asimilados tal como se definan en la legislacion nacio-
nal.

Articulo 17

En el sentido de la presente Directiva, se entiende por
participaciones, los derechos en el capital de otras
empresas, materializadas o no por titulos que, creando
un vinculo duradero con éstas, se destinan a contribuir
a la actividad de la sociedad. La detentacion de una
parte del capital de otra sociedad se presumira como
participacion cuando exceda un porcentaje fijado por
los Estados miembros a un nivel que no puede exceder
del 20 %.

Articulo 18

En la partida «Cuentas de regularizacién» del activo,
deberan figurar las cargas contabilizadas durante el

ejercicio pero relativas a un ejercicio posterior, asi
como los ingresos que se refieran al ejercicio que sélo
sean exigibles posteriormente al cierre de éste ultimo.
Los Estados miembros podran, no obstante, prever que
dichos productos figuren entre los créditos: cuando
sean de una cierta importancia, deberan explicitarse en
el anexo.

Articulo 19

Las correcciones de valor comprenderan todas las cor-
recciones destinadas a tener en cuenta la depreciacion,
definitiva o no, de los elementos del patrimonio, verifi-
cada en la fecha de cierre del balance.

Articulo 20

I Las provisiones para riesgos y cargas tendran por
objeto cubrir pérdidas o deudas que estén claramente
circunscritas en cuanto a su naturaleza pero que, en la
fecha de cierre del balance, sean probables o ciertas
pero indeterminadas en cuanto a su importe o en
cuanto a la fecha de su produccién.

2. Los Estados miembros podran autorizar también la
constitucién de provisiones que tengan por objeto
cubrir cargas que tengan su origen en el ejercicio ¢ en
un ejercicio anterior y que estén claramente circunscri-
tas en cuanto a su naturaleza pero que, en la fecha de
cierre del balance, sean probables o ciertas pero inde-
terminadas en cuanto a su importe o en cuanto a la
fecha de su produccion.

3. Las provisiones para riesgos y cargas no podran
tener por objeto corregir los valores de los elementos
del activo.

Articulo 21

En la partida «Cuentas de regularizacion» del pasivo
deberan figurar los ingresos percibidos antes de la
fecha de cierre del balance pero imputables a un ejerci-
cio posterior, asi como las cargas que, refiriéndose al
ejercicio, se paguen durante un ejercicio posterior. No
obstante, los estados miembros - podran prever que
dichas cargas figuren entre las deudas; cuando sean de
una cierta importancia, deberan explicitarse en la
Memoria.

SECCION 5
Estructura de la cuenta de pérdidas y gananciss
Articulo 22

Para la presentacion de la cuenta de pérdidas y ganan-
cias, los Estados miembros preveran uno o varios de
los esquemas que figuran en los articulos 23 al 26. Si un
Estado miembro previera varios esquemas, podra dejar
a las sociedades la eleccion entre esos esquemas. '
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Articulo 23

. Importe neto del volumen de negocios.
. Variacion de las existencias de productos acabados

y en curso de fabricacién.

. Trabajos efectuados por la empresa para si misma

y reflejados en el activo.

. Otros ingresos de explotacion.
. a) Cargas de materias primas y consumibles.

b) Otras cargas externas.

. Gastos de personal:

a) Salarios y emolumentos;

b) Cargas sociales, con mencion separada de las
que cubran las pensiones.

. a) Correcciones de valor sobre gastos de estable-

cimiento y sobre inmovilizaciones corporales e
incorporales.

b) Correcciones de valor sobre elementos del
activo circulante, en la medida en que rebasen
las correcciones de valor normales en el seno
de la empresa.

. Otras cargas de explotacion.

9. Productos procedentes de participaciones, con

10.

Il

12.

13.

14.

16.
17.
18.
19.
20.

21,

mencion separada de los procedentes de empresas
ligadas.

Ingresos procedentes de otros valores mobiliarios y
de créditos del activo inmovilizado, con mencion
separada de los procedentes de empresas ligadas.

Otros intereses e ingresos asimilados, con mencion
separada de los procedentes de empresas ligadas.

Correcciones de valor sobre inmovilizaciones
financieras y sobre valores mobiliarios que formen
parte del activo circulante.

Intereses y cargas asimiladas, con mencion sepa-
rada de los correspondientes a empresas ligadas.

Impuestos sobre el resultado procedente de las
actividades ordinarias.

. Resultado procedente de las actividades ordinarias,

después de deducir impuestos.

Ingresos excepcionales.

Cargas excepcionales.

Resultado excepcional.

Impuestos sobre el resultado excepcional.

Otros impuestos que no figuren en las partidas
anteriores.

Resultado del ejercicio.

Articulo 24

A) Cargas

1. Reducci6n de las existencias de productos aca-
bados y en curso de fabricacién.

10.
.
12.

13.

. a) Cargas de materias primasy consumibles;

b) Otras cargas externas.

. Gastos de personal:

a) Salarios y emolumentos;

b) Cargas sociales, con mencion separada de
las que cubren las pensiones.

. a) Correcciones de valor sobre gastos de esta-

blecimiento y sobre inmovilizaciones cor-
porales e incorporales.

b) Correcciones de valor sobre elementos del
activo circulante, en la medida en que
rebasen las correcciones de valor normales
en el seno de 1a empresa.

Otras cargas de explotacion.

. Correcciones de valor sobre inmovilizaciones

financieras y sobre valores mobiliarios que for-
men parte del activo circulante.

. Intereses y cargas asimiladas, con mencion

separada de las relativas a las empresas liga-
das.

. Impuestos sobre el resultado procedente de las

actividades ordinarias.

. Resultado procedente de las actividades ordi-

narias, después de deducir impuestos.
Cargas excepcionales.
Impuestos sobre €l resultado excepcional.

Otros impuestos que no figuren en las partidas
anteriores.

Resultado del ejercicio.

B) Ingresos

1.
2.

Importe neto del volumen de negocios.

Aumento de las existencias de productos aca-
bados y en curso de fabricacion.

. Trabajos efectuados por la empresa para si

misma y reflejados en el activo.

. Otros ingresos de explotacion.

. Ingresos procedentes de participaciones, con

mencion separada de los procedentes de
empresas ligadas.

. Productos procedentes de otros valores mobi-

liarios y de créditos del activo inmovilizado,
con mencion separada de los procedentes de
empresas ligadas.

. Otros intereses ¢ ingresos asimilados, con men-

cién separada de los procedentes de empresas
ligadas.

. Resultado procedente de las actividades ordi-

narias, después de deducir impuestos.

Ingresos excepcionales.

. Resultado del ejercicio.
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Articulo 25

1. Importe neto del volumen de negocios.

- Costos de produccion de las prestaciones hechas

para la realizacion del volumen de negocios (com-
prendidas las correcciones de valor).

- Resultado bruto procedente del volumen de nego-

cios.

Costos de distribucion (comprendidas las correc-
ciones de valor).

Gastos generales administrativos (comprendidas
las correcciones de valor).

6. Otros productos de explotacion.

10.

14.
15.
16.
17.
18.

19.

A)

- Ingresos procedentes de participaciones, con men-

cion separada de los procedentes de empresas liga-
das.

- Ingresos procedentes de otros valores mobiliarios y

de créditos del activo inmovilizado, con mencion
separada de los procedentes de empresas ligadas.

. Otros intereses e ingresos asimilados, con mencion

separada de los procedentes de empresas ligadas.

Correcciones de valor sobre inmovilizaciones
financieras y sobre valores mobiliarios que formen
parte del activo circulante.

. Intereses y cargas asimiladas, con mencién sepa-

rada de los relativos a empresas ligadas.

. Impuestos sobre el resultado procedente de las

actividades ordinarias.

- Resultado procedente de las actividades ordinarias,

después de deducir impuestos.

[xigresos excepcionales.

Cargas excepcionales.

Resultado excepcional.

Impuestos sobre el resultado excepcional.

Otros impuestos que no figuren en las anteriores
partidas.

Resultado del ejercicio.

Articulo 26

Cargas

l. Costos de produccion de las prestaciones
hechas para la realizacion del volumen de
negocios (comprendidas las correcciones de
valor).

2. Costos de distribucidon (comprendidas las cor-
recciones de valor).

3. Gastos generales administrativos (comprendi-
das las correcciones de valor).

4. Correcciones de valor sobre inmovilizaciones
financieras y sobre valores mobiliarios que for-
men parte del activo circulante.

5. Intereses y cargas asimiladas, con mencion
separada de las relativas a empresas ligadas.

6. Impuestos sobre el resultado procedente de las
actividades ordinarias.

7. Resultado procedente de las actividades ordi-
narias, deducidos los impuestos.

8. Cargas excepcionales.
9. Impuestos sobre el resultado excepcional,

10. Otros impuestos que no figuren en las partidas
anteriores.

1. Resultado del ejercicio.

B) Ingresos

1. Importe neto del volumen de negocios.
2. Otros ingresos de explotacién.

3. Ingresos procedentes de participaciones, con
mencion separada de los procedentes de
empresas ligadas.

4. Ingresos procedentes de otros valores mobilia-
rios y de créditos del activo inmovilizado, con
mencion separada de los procedentes de
empresas ligadas.

5. Otros intereses e ingresos asimilados, con men-
cidn separada de los procedentes de empresas
ligadas.

6. Resultado procedente de las actividades ordi-
narias, deducidos los impuestos.

7. Ingresos excepcionales.
8. Resultado del ejercico.

Articulo 27

Los Estados miembros podran autorizar a las socieda-
des que, en la fecha de cierre del balance no rebasen
los limites numéricos de dos de los tres criterios
siguientes:

— total del balance: 4 millones de unidades de cuenta

europeas, '

importe neto del volumen de negacios: 8 millones
de unidades de cuenta europeas,

nimero medio de empleados durante del ejercicio:
250,

a no aplicar los esquemas que figuran en los articu-
los 23 al 26, con los limites siguientes:

a)

b)

)

d)

en el articulo 23: reagrupamiento de las partidas I
al 5 inclusive, en una partida unica llamada
«Resultado brutos; :

en el articulo 24: reagrupamiento de las partidas
Al,A2yB1aB4inclusive, en una partida unica
llamada «Ingresos brutos» o «Cargas brutas», segiin
el caso;

en el articulo 25: reagrupamiento de las partidas |,
2, 3 y 6 en una partida tnica llamada «Resultado
bruto»;

en el articulo 26: reagrupamiento de las partidas
A L,B1lyB2en una partida Gnica llamada «Ingre-
$0s brutos» o «Cargas brutas», segln el caso.

Sera aplicable el articulo 12.
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SECCION 6

Disposiciones particulares relativas a determinadas
partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias

Articulo 28

El importe neto del volumen de negocios comprendera
los importes resultantes de la venta de productos y de
la prestacién de servicios correspondientes a las activi-
dades ordinarias de la sociedad, hecha la deduccién de
las reducciones sobre ventas, asi como del impuesto
sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente
ligados al volumen de negocios.

Articulo 29

1. En las partidas «Ingresos excepcionales» o «Cargas
excepcionales» deberan figurar los ingresos o cargas no
procedentes de las actividades ordinarias de la socie-
dad.

2. Si los ingresos y cargas mencionados en el apar-
tado | tuvieran importancia para la apreciacion de los
resultados, deberan darse explicaciones sobre su
importe y su naturaleza en la Memoria. Sucedera lo
mismo con los ingresos y cargas imputables a otro ejer-
cicio.

Articulo 30

Los Estados miembros podran permitir que los impues-
tos sobre el resultado procedente de las actividades
ordinarias y los impuestos sobre el resultado excepcio-
nal, se agrupen y anoten en la cuenta de pérdidas y
ganancias en una partida que figure antes de la partida
«Otros impuestos que no figuran en las partidas ante-
riores». En este caso, la partida «Resultado procedente
de las actividades ordinarias, deducidos impuestos»
que figura en los esquemas de los articulos 23 al 26,
quedara suprimida.

Cuando se aplique esta excepcion, las sociedades debe-
ran dar indicaciones en la Memoria sobre las propor-
ciones en las que los impuestos sobre el resultado gra-
van el resultado procedente de las actividades ordina-
rias y el resultado excepcional.

SECCION 7
Normas de valoracion
Articulo 31

1. Los Estados miembros garantizarn que la valora-
cion de las partidas que figuran en las cuentas anuales
se haga segin los siguientes principios generales:

a) se presumira que la sociedad continuara sus activi-
dades;

b) las formas de valoracion no podran ser modifica-
das de un ejercicio a otro;

c) en todos los casos debera observarse el principio
de prudencia y, en particular:

aa) s6lo podran anotarse los beneficios obtenidos
en la fecha de cierre del balance;

bb) deberan tenerse en cuenta todos los riesgos
previsibles y las eventuales pérdidas que hubie-
ran tenido su origen durante el ejercicio o en
un ejercicio anterior, incluso si estos riesgos 0
pérdidas solo se hubieran conocido entre la
fecha de cierre del balance y la fecha en la que
se hubiera establecido aquél;

cc) Deberan tenerse en cuenta las depreciaciones,
cuando se salde el ejercicio con una pérdida o
con un beneficio;

d) se deberin tener en cuenta las cargas e ingresos
relativos al ejercicio a que se refieran las cuentas,
sin consideracion de la fecha de pago o de cobro
de tales cargas o ingresos;

e) los elementos de las partidas del activo y del
pasivo deberan valorarse por separado;

f) el balance de apertura de un ejercicio debera cor-
responder al balance de cierre del ejercicio prece-
dente.

2. En casos particulares se admitiran excepciones a
estos principios generales. Cuando se haga uso de tales
excepciones, éstas deberan ser sefaladas en la Memo-
ria y debidamente motivadas, con indicacion de su
influencia sobre el patrimonio, la situacion financiera y
los resultados.

Articulo 32

La valoracion de las partidas que figuran en las cuentas
anuales se hara segan las disposiciones de los articu-
los 34 al 42, basadas en el principio del precio de
adquisicion o del coste de produccion.

Articulo 33

1. Los Estados miembros podran declarar ante la
Comision que se reservan la posibilidad, por excepcion
al articulo 32 y hasta una posterior coordinacién, de
autorizar o de imponer para todas las sociedades o
determinadas categorias de sociedades:

a) la valoracion sobre la base del valor de sustitucion,
para las inmovilizaciones corporales cuya utiliza-
ci6n se limite en el tiempo asi como para las exis-
tencias;

b) la valoracion de las partidas que figuran en las
cuentas anuales, comprendido el capital y reservas,
sobre la base de otros métodos distintos del pre-
visto en la letra a), destinados a tener en cuenta la
inflacién;

c) la revaloracion de las inmovilizaciones corporales,
asi como de las inmovilizaciones financieras.
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Cuando las legislaciones nacionales prevean métodos
de valoracion mencionados en las letras a). by o ¢),
deberan determinar el contenido, los limites y las
modalidades de aplicacion.

La aplicacion de uno de estos métodos se sefialara en
la Memoria, con indicucién de las partidas en cuestién
del balance y de la cuenta de pérdidas Y ganancias, asi
como del método adoptado para el cilculo de los valo-
res considerados.

2. a) En caso de aplicacion del apartado |, el
importe de las diferencias entre la valoracion
hecha sobre la base del método utilizado y la
valoracion hecha segun la regla general del
articulo 32, debera reflejarse en el pasivo en la
partida «Reserva de revaluacién». Fl trata-
miento fiscal de esta partida debera explicarse
en el balance o en la Memoria.

Para la aplicacion del altimo parrafo del apar-
tado I, las sociedades publicaran especial-
mente, en la Memoria, un cuadro que desta-
que, cada vez que se haya modificado la
reserva durante el ejercicio:

— el importe de la reserva de revaluacion al
principio del ejercicio,

— las diferencias de revaluacién transferidas
a la reserva de revaluacion durante el ejer-
cicio,

— los importes que se hayan convertido en
capital o hayan sido transferidos de otra
manera de la reserva de revaluacion
durante el ejercicio, con indicacién de la
naturaleza de tal transferencia,

— el importe de la reserva de revaluacion al
final del ejercicio.

b) La reserva de revaluacion puede convertirse en
capital en todo o en parte, en cualquier
momento.

¢) Lareserva de revaluacion debera disolverse en
la medida en que los importes afectados a ella
no sean necesarios para la aplicacion del
método de valoracion utilizado y la realizacion
de sus objetivos.

Los Estados miembros podran prever normas
que rijan la utilizacion de la reserva de revalua-
cién, siempre que unicamente puedan efec-
tuarse adiciones a la cuenta de pérdidas y
ganancias provenientes de la reserva de reva-
luacién en la medida en que los importes
transferidos hayan sido anotados como cargas
en la cuenta de pérdidas y ganancias o repre-
senten plusvalias efectivamente realizadas.
Estos importes deberan ser indicados por sepa-
rado en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Ninguna parte de la reserva de revaloracion
podra ser objeto de una distribucién, directa o
indirecta, a menos que corresponda a una plus-
valia realizada.

d) Salvo en los casos previstos en las letras b)y¢),
no podra disolverse la reserva de revaloracion.

3. Las correcciones de valor se calcularan cada afio
sobre la base del valor considerado para el ejercicio en
cuestion. Sin embargo, no obstante lo dispuesto en los
articulos 4 y 22, los Estados miembros podran autorizar
0 exigir que solamente figure el importe de las correc-
ciones de valor resultantes de la aplicacion de la norma
general prevista en el articulo 32, en las partidas perti-
nentes de los esquemas que figuran en los articulos 23
al 26, y que la diferencia resultante de la aplicacion del
método de valoracion adoptado conforme al presente
articulo, figure por separado en los esquemas. Ademas,
seran aplicables por analogia los articulos 34 al 42.

4. En caso de aplicacion del apartado |, se debera
mencionar en el balance o en la Memoria, por sepa-
rado para cada una de las partidas del balance previs-
tas en los esquemas que figuran en los articulos 9 y 10,
salvo las existencias:

a) bien el importe de la valoracion efectuada de con-
formidad con la norma general prevista en el arti-
culo 32 y el importe acumulado de las correcciones
de valor tal y como se presenten en la fecha de
cierre del balance ;

b) bien el importe, en la fecha de cierre del balance,
de la diferencia entre la valoracién efectuada con-
forma al presente articulo y la que resultaria de la
aplicacion del articulo 32 Y, €n su caso, el importe
acumulado de las correcciones de valor suplemen-
tarias.

5. Sin perjuicio del articulo 52, el Consejo, a pro-
puesta de la Comision, procedera, en un plazo de siete
anos a partir de la notificacién de la presente Directiva,
al examen y en su caso a la modificacién del presente
articulo, en funcién de la evolucion econémica y
monetaria en la Comunidad.

Articulo 34

. a) Enel caso de que la legislacion nacional auto-
rice la anotacién en el activo de los gastos de
establecimiento, éstos deberan amortizarse en
un plazo maximo de cinco afios.

b) En la medida en que los gastos de estableci-
miento no hayan sido completamente amorti-
zados, se prohibira cualquier distribucién de
beneficios a menos que el importe de las reser-
vas disponibles a tal fin y de los resultados
diferidos, sea al menos igual al importe de los
gastos no amortizados.

2. Los elementos anotados en la partida «Gastos de
establecimiento» deberan ser comentados en el anexo.

Articulo 35

1. a) Los elementos del activo inmovilizado deberan
ser valorados al precio de adquisicion o al
costo de produccion, sin perjuicio de las
letras b) y c).

b) El precio de adquisicion o el coste de produc-
cion de los elementos del activo inmovilizado
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cuya utilizacion esté limitada en el tiempo,
debera rebajarse con las correcciones de valor
calculadas de forma que se amortice sistemati-
camente el valor de esos elementos durante su
periodo de utilizacién.

c) aa) Las inmovilizaciones financieras podran
ser objeto de correcciones de valor con el
fin de dar a estos elementos el valor infe-
rior que se les debe atribuir en la fecha de
cierre del balance.

bb) Sea su utilizacién limitada o no en el
tiempo, los elementos del activo inmovili-
zado deberan ser objeto de correcciones de
valor con el fin de dar a estos elementos el
valor inferior que se les debe atribuir en la
fecha de cierre del balance, si se prevé que
la depreciacion sera duradera.

cc) Las correcciones de valor mencionadas en
las letras aa) y bb), deberan reflejarse en la
cuenta de pérdidas y ganancias y ser indi-
cadas de forma separada en el anexo, si no
se indican por separado en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

dd) La valoracion conforme al valor inferior
mencionado en las letras aa) y en bb), no
podra mantenerse cuando las razones que
hubieran motivado las correcciones de
valor hayan dejado de existir.

d) Si los elementos del activo inmovilizado fue-
ran objeto de correcciones de valor excepcio-
nales exclusivamente, a causa de la legislacion
fiscal, se debera indicar en el anexo el importe
debidamente motivado de tales correcciones.

2. Los precios de adquisicion se obtendran afadiendo
los gastos accesorios al precio de compra. ‘

3. a) El costo de produccion se obtendra anadiendo
al precio de adquisicion de las materias primas
y consumibles, los costos directamente imputa-
bles al producto considerado.

b) Una parte razonable de los costos que sean
s6lo indirectamente imputables al producto
considerado, podra afadirse al costo de pro-
duccion en la medida en que esos costos se
tefieran al periodo de fabricacion.

4. La inclusién en el costo de produccion de los inte-
reses sobre los capitales tomados en préstamo para
financiar la fabricacion de inmovilizaciones, se permi-
tira en la medida en que esos intereses se refieran al
periodo de fabricacion. En este caso, se sefialara en la
Memoria su anotacion en el activo.

Articulo 36

No obstante lo dispuesto en el inciso cc) de la letra c)
del apartado | del articulo 35, los Estados miembros
podran permitir a las sociedades de inversion, en el
sentido del apartado 2 del articulo 5, compensar las
correcciones de valor sobre los valores mobiliarios

directamente con el capital y reservas. Los importes en
cuestion deberan figurar por separado en el pasivo del
balance.

Articulo 37

1. El articulo 34 sera aplicable a la partida «Gastos de
investigacion y de desarrollo». No obstante, los Esta-
dos miembros podran autorizar en casos particulares
excepciones a la letra a) del apartado | del articulo 34.
En ese caso, podran prever también excepciones a la
letra b) del apartado | del articulo 34. Tales excepcio-
nes deberan ser sefialadas en la Memoria debidamente
motivadas.

2. La letra a) del apartado | del articulo 34, sera apli-
cable a la partida «Fondo de comercio». Sin embargo,
los Estados miembros podran autorizar a las socieda-
des a amortizar sistematicamente su fondo de comercio
durante un periodo limitado superior a cinco afios,
siempre que tal periodo no exceda de la duracion de
utilizacion de este activo, que se mencione en la
Memoria y que se motive debidamente.

Articulo 38

Las inmovilizaciones corporales y las materias primas y
consumibles que sean constantemente renovadas y
cuyo valor global sea de importancia secundaria para
la empresa, podran ser reflejadas en el activo por una
cantidad y un valor fijos, si su cantidad, su valor y su
consumo no variasen sensiblemente.

Articulo 39

1. a) Los elementos del activo circulante deberan
valorarse al precio de adquisicion o al costo de
produccion, sin perjuicio de lo dispuesto en las
letras b) y ¢).

b) Los elementos del activo circulante seran
objeto de correcciones de valor con el fin de
dar a estos elementos el valor inferior del mer-
cado o, en circunstancias particulares, otro
valor inferior que se les atribuira en la fecha de
cierre del balance.

¢) Los Estados miembros podran autorizar cor-
recciones de valor excepcionales, si fueran
necesarias sobre la base de una apreciacion
comercial razonable, para evitar que, en un
proximo futuro, deba modificarse la valoracion
de esos elementos en razoén de fluctuaciones de
valor. El importe de tales correcciones de valor
debera indicarse por separado en la cuenta de
pérdidas y ganancias o en la Memoria.

d) La valoracion al valor inferior mencionada en
las letras b) y c), no podra mantenerse si hubie-
ran dejado de existir las razones que motivaron
las correcciones de valor.

e) Si los elementos del activo circulante fueran
objeto de correcciones de valor excepcionales
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exclusivamente a causa de la aplicacion de la
legislacion fiscal, se debera indicar en Ila
Memoria el importe debidamente motivado.

2. Se aplicara la definicién del precio de adquisicion
o del costo de produccion que figura en los apartados 2
¥y 3 del articulo 35. Los Estados miembros podran apli-
car también el apartado 4 del articulo 35. Los gastos de
distribucién no podran ser incorporados al costo de
produccion.

Articulo 40

I. Los Estados miembros podrin permitir Que el pre-
cio de adquisicion o el costo de produccion de las exis-
tencias de objetos de una misma categoria, asi como de
todos los elementos fungibles, incluidos los valores
mobiliarios, se calculen bien sobre la base de los pre-
cios medios ponderados, o bien segiin los métodos
«primera entrada — primera salida» (FIFO) o «ultima
entrada — primera salida» (LIFO), o un método ani-
logo.

2. Cuando la valoracién efectuada en el balance,
como consecuencia de la aplicacion de los métodos de
calculo indicados en el apartado I, difiera en un
importe considerable en la fecha de cierre del balance,
de una valoracion sobre la base del ltimo precio del
mercado conocido antes de la fecha de cierre del
balance, el importe de esa diferencia debera quedar
reflejado globalmente por categorias en la Memoria.

Articulo 41

1. Cuando el importe que se deba reembolsar por
deudas, sea superior al importe recibido, podra refle-
jarse la diferencia en el activo. Debera indicarse por
separado en el balance o en la Memoria.

2. Esta diferencia debera ser amortizada con importes
anuales razonables y, a mas tardar, en el momento del
reembolso de la deuda.

Articulo 42

El importe de las provisiones para riesgos y cargas no
podra superar las necesidades.

Las provisiones que figuren en el balance en la partida
«Otras provisiones», deberan precisarse en la Memoria,
en la medida en que sean de una cierta importancia.

SECCION 8
Contenido de 1a Memoria
Articulo 43

1. Ademas de las indicaciones prescritas por otras dis-
posiciones de la presente Directiva, la Memoria debera

1)

2)

3)

4

-

5

~—

6

N

7)

8)

incluir, al menos, indicaciones sobre:

las formas de valoracion aplicadas a las diversas
partidas de las cuentas anuales, asi como los méto-
dos de calcuio utilizados para las correcciones de
valor. Para los elementos contenidos en las cuentas
anuales que son o que en su origen hayan sido
expresados en moneda extranjera, deberan indij-
carse las bases de conversion utilizadas para su
expresion en moneda local ;

el nombre y el domicilio social de las empresas en
las que la sociedad tiene, bien por si misma o bien
mediante una persona que actué en su propio nom-
bre pero por cuenta de la sociedad, al menos un
porcentaje del capital que los Estados miembros
no podran fijar en mas del 20 %, con indicacion de
la parte del capital que tenga, asi como del importe
del capital y reservas y del resultado del ultimo
ejercicio de la empresa en cuestion, para la que se
han realizado las cuentas. Podran omitirse estas
informaciones cuando sélo tengan un interés
€scaso con respecto al objetivo del apartado 3 del
articulo 2. Podra omitirse también la indicacion del
capital y reservas y del resultado, cuando la
empresa en cuestion no publique su balance vy si la
sociedad detenta directa o indirectamente, menos
del 50 % del capital de tal empresa;

el nimero y el valor nominal 0, a falta de valor
nominal, el valor contable de las acciones suscritas
durante el ejercicio dentro de los limites de un
capital autorizado, sin perjuicio de las disposicio-
nes relativas al importe de este capital previstas por
la letra e) del apartado 1 del articulo 2 de la Direc-
tiva 68/151/CEE, asi como por la letra ¢) del arti-
culo 2 de la Directiva 77/91/CEE;:

cuando existan varias categorias de acciones, el
namero y el valor nominal o, a falta de valor nomi-
nal, el valor contable de cada una de ellas;

la existencia de participaciones sociales, de obliga-
ciones convertibles y de titulos o derechos simila-
res, con indicacién de su nimero y de la amplitud
de los derechos que confieran:

el importe de las deudas de la sociedad cuya dura-
cion residual sea superior a cinco anos, asi como el
importe de todas las deudas de la sociedad cubier-
tas por garantias reales dadas por la sociedad, con
indicacién de su naturaleza y de su forma. Estas
indicaciones deberan darse por separado por cada
una de las partidas relativas a las deudas, de con-
formidad con los esquemas que figuran en los arti-
culos 9y 10;

el importe global de los compromisos financieros
que no figuren en el balance, en la medida en que
su indicacion sea util para la apreciacion de la
situacion financiera. Los compromisos existentes
en materia de pensiones, asi como los compromi-
SOS con respecto a empresas ligadas, deberan apa-
recer de forma clara;

la distribucién del importe neto del volumen de
negocios en el sentido del articulo 28, por catego-
rias de actividades, asi como por mercados geogra-
ficos, en la medida en que, desde el punto de vista
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de la organizacion de la venta de productos y de la
prestaciéon de servicios correspondientes a las acti-
vidades ordinarias de la sociedad, esas categorias y
mercados difieran entre si de una forma considera-
ble;

9) el nimero medio de empleados durante el ejerci-
cio, distribuido por categorias, asi como, si no se
hubieran mencionado por separado en la cuenta de
pérdidas y ganancias, los gastos de personal relati-
vos al ejercicio y desglosados de conformidad con
el punto 6 del articulo 23;

10) la proporcion en que haya sido afectado el calculo
del resultado del ejercicio por una valoracion de
las partidas que, por excepcion a los principios de
los articulos 31 y 34 a 42, se hubiera efectuado
durante el ejercicio o en un ejercicio anterior, con
objeto de obtener desgravaciones fiscales. Cuando
tal valoracion influya de forma significativa sobre
la carga fiscal futura, deberan darse indicaciones al
respecto;

11) la diferencia entre la carga fiscal imputada al ejer-
cicio y a los ejercicios anteriores, y la carga fiscal
ya pagada o que se habra de pagar por €sos ejerci-
cios, en la medida en que esa diferencia tenga un
interés cierto con respecto a la carga fiscal futura.
_Este importe podra figurar igualmente de forma
acumulada en el balance, en una partida particular
con el titulo correspondiente;

12) el importe de las remuneraciones concedidas a
titulo del ejercicio a los miembros de los 6rganos
de administracién, de direccion o de vigilancia en
razén de sus funciones, asi como los compromisos
nacidos o contraidos en materia de pensiones de
retiro con respecto a los antiguos miembros de los
organos precitados. Estas informaciones deberan
darse de forma global para cada una de las catego-
rias; .

13) el imperte de los anticipos y de los créditos conce-
didos a los miembros de los 6rganos de administra-
ci6n, de direccién o de vigilancia, con indicacion
del tipo de interés, de las condiciones esenciales y
de los importes eventualmente devueltos, asi como
los compromisos contraidos por su cuenta a titulo
de una garantia cualquiera. Estas informaciones
deberan ser dadas de forma global para cada una
de las categorias.

2. Hasta una posterior coordinacion, los Estados
miembros podran no aplicar el punto 2 del apartado 1,
a las sociedades de participacion financiera en el sen-
tido del apartado 3 del articulo 5.

Articulo 44

Los Estados miembros podran permitir que las socieda-
des mencionadas en el articulo |1 establezcan una
Memoria abreviada desprovista de las indicaciones
requeridas en los puntos 5 al 12 del apartado 1 del arti-
culo 43. No obstante, la Memoria debera indicar de
una forma global para todas las partidas en cuestion,
las informaciones previstas en el punto6 del apar-
tado 1 del articulo 43.

Sera aplicable el articulo 12.

Articulo 45

i. Los Estados miembros podran permitir que las
indicaciones prescritas en el punto 2 del apartado | del
articulo 43:

a) tomen la forma de una relacion presentada de con-
formidad con los apartados 1 y 2 del articulo 3 de
la Directiva 68/151/CEE; debera hacerse mencion
de ello en la Memoria;

b) se omitan cuando su naturaleza pudiera acarrear
graves perjuicios a una de las empresas menciona-
das en el punto2 del apartado | del articulo 43.
Los Estados miembros podran subordinar esta
omisién a la autorizacién previa de una autoridad
administrativa o judicial. La omision de esas indi-
caciones debera ser mencionada en la Memoria.

2. La letra b) del apartado 1 se aplicara iguaimente a
las indicaciones prescritas en el punto 8 del apartado |
del articulo 43.

Los Estados miembros podran autorizar a las socieda-
des mencionadas en el articulo 27, a omitir las indica-
ciones prescritas en el punto 8 del apartado | del arti-
culo 43. Sera aplicable el articulo 12.

SECCION 9
Contenido del informe de gestion
Articulo 46

1. El informe de gestion debera contener al menos
una exposicion fiel sobre la evolucion de los negocios ¥
la situacion de la sociedad.

2. El informe debera incluir igualmente indicaciones
sobre:

a) los acontecimientos importantes acaecidos después
del cierre del ejercicio;

b) la evolucidn previsible de la sociedad;

c) las actividades en materia de investigacion y de
desarrollo;

d) en lo que concierne a las adquisiciones de acciones
propias; las indicaciones mencionadas en el apar-
tado 2 del articulo 22 de la Directiva 77/91/CEE.

SECCION 10
Publicidad
Articulo 47

I. Las cuentas anuales regularmente aprobadas y el
informe de gestion, asi como el informe establecido por
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la persona encargada del control de las cuentas, seran
objeto de publicidad efectuada segun las formas pre-
vistas por la legislacion de cada Estado miembro de
conformidad con el articulo 3 de la Directiva 687151/
CEE.

No obstante, la legislacion de un Estado miembro
podra permitir que el informe de gestion no sea objeto
de la publicidad antes mencionada. En tal caso, el
informe de gestion estara a la disposicion del publico
en el domicilio social de la sociedad en el Estado
miembro en cuestion. Se debera poder obtener una
copia integra o parcial del informe, sin gastos y
mediante simple solicitud.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, los Esta-
dos miembros podran permitir que las sociedades men-
cionadas en el articulo 11 publiquen:

a) un balance abreviado que refleje sélamente las par-
tidas precedidas de letras y de numeros romanos
previstas en los articulos 9 y 10, con mencion sepa-
rada de las informaciones solicitadas entre parénte-
sis en las partidas D I1 del activo y C del pasivo en
el articulo 9, asi como en la partida D II en el arti-
culo 10, pero de una forma global para todas las
partidas en cuestion;

b) una Memoria abreviada desprovista de las indica-
ciones pedidas en los puntos 5 al 12 del apartado |
del articulo 43. No obstante, la Memoria debera
indicar de formar global para todas las partidas en
cuestion, las informaciones previstas en el punto 6
del apartado 1 del articulo 43.

Sera aplicable el articulo 12.

Ademas, los Estados miembros podran autorizar a esas
sociedades para que no publiquen su cuenta de pérdi-
das y ganancias, su informe de gestion, asi como el
informe establecido por la persona encargada del con-
trol de las cuentas.

3. Los Estados miembros podran permitir que las
sociedades mencionadas en el articulo 27 publiquen:

a) un balance abreviado Unicamente con las partidas
precedidas de letras y de nimeros previstas en los
articulos 9 y 10, con mencion separada, bien en el
balance o bien en la Memoria:

— de las partidas C13,C 111, 2, 3 y4, CIIl I, 2,
3,4y7,DllZ,3y6,yDlllly2del activo,
asicomo C1,2,6,7y09 del pasivo, en el arti-
culo 9,

— de las partidas C 13, C 11 1,2,3y4,ClI1 1,2,
3,4y7,DI12,3y6,D1II 1 y2,FL1,2,6,7y
9,asicomol1,2, 6,7y9, en el articulo 10,

— las informaciones pedidas entre paréntesis en
las partidas D I1 del activo y C del pasivo en el
articulo 9, pero de forma global para todas las
partidas en cuestion y por separado para las
partidas D 1 2 y 3 del activo, asi como C I, 6,
7'y 9 del pasivo,

— las informaciones pedidas entre paréntesis en
la partida D 11 en el articulo 10, pero de forma
global para todas las partidas en cuestion y por
separado para las partidas D 112 y 3;

b) una Memoria abreviada, desprovista de las indica-
ciones pedidas en los puntos 5, 6, 8, 10 y 11 del
apartado | del articulo 43. No obstante, la Memo-
ria debera indicar las informaciones previstas en el
punto 6 del apartado | del articulo 43, de forma
global para todas las partidas en cuestion.

El presente apartado no afectara al apartado | en lo
relativo a la cuenta de pérdidas y ganancias, el informe
de gestion, asi como el informe establecido por la per-
sona encargada del control de las cuentas.

Sera aplicable el articulo 12.

Articulo 48

Al efectuarse cualquier publicacion integra, las cuentas
anuales y el informe de gestion deberan reproducirse
en la forma y el texto sobre cuya base la persona encar-
gada del control de las cuentas haya establecido su
informe. Deberan ir acompaiiados del texto integro de
la certificacion. Si la persona encargada del control de
las cuentas hubiera hecho reservas o rehusado su certi-
ficacion, debera sefalarse esta circunstancia y darse las
razones de la misma.

Articulo 49

Cuando no se publiquen integramente las cuentas
anuales, debera precisarse que se trata de una versidon
abreviada y debera hacerse referencia a registro en el
que se hayan presentado las cuentas en virtud de! apar-
tado I del articulo 47. Cuando aun no hubiera tenido
lugar esta presentacién, debera mencionarse esta cir-
cunstancia.

La certificacion de la persona encargada del control de
las cuentas, no podra acompanar a esa publicacién,
pero se debera precisar si la certificacion ha sido dada
con o sin reservas, o si ha sido rechazada.

Articulo 50

Al mismo tiempo que las cuentas anuales y en las mis-
mas modalidades, deberan publicarse:

— la propuesta de afectacion de los resultados,
— la afectacion de los resultados,

en el caso en que estos elementos no apareciesen en las
cuentas anuales.

SECCION 11
Control
Articulo 51

. a) Las sociedades deberan hacer controlar las
cuentas por una o varias personas habilitadas
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en virtud de la ley nacional para el control de
cuentas.

b) La o las personas encargadas del control de las
cuentas, deberan verificar igualmente la con-
cordancia del informe de gestion con las cuen-
tas anuales del ejercicio.

2. Los Estados miembros podran eximir de la obliga-
cion prevista en el apartado | a las sociedades mencio-
nadas en el articulo 11.

Sera aplicable el articulo 12.

3. En el caso mencionado en el apartado 2, los Esta-
dos miembros introduciran en su legislacion sanciones
apropiadas para el caso en que las cuentas anuales o el
informe de gestion de las sociedades, no se establecie-
ran de conformidad con la presente Directiva.

SECCION 12
Disposiciones finales
Articulo 52

1. Si creara ante la Comisién un Comité de contacto
que tendra como mision:

a) facilitar, sin perjuicio de lo dispuesto en los articu-
los 169 y 170 del Tratado, una aplicacion armoni-
zada de la presente Directiva mediante una concer-
tacion regular relativa en especial a los problemas
concretos de su aplicacion;

b) aconsejar a la Comision, si fuera necesario, sobre
los complementos o enmiendas a la presente Direc-
tiva.

2. El Comité de contacto estara integrado por repre-
sentantes de los Estado miembros, asi como por repre-
sentantes de la Comisién. La presidencia correspon-
dera a un representante de la Comision. La secretaria
sera desempeiiada por los servicios de la Comision.

3. El Comité sera convocado por su presidente por
propia iniciativa o bien a peticién de uno de sus miem-
bros.

Articulo 53

1. La unidad de cuenta europea en el sentido de la
presente Directiva, sera la definida por la Decision
n° 3289/75/CECA de la Comision ("). El contravalor
en moneda nacional sera inicialmente el aplicable el
dia de 1a adopcion de la presente Directiva.

2. FEl Consejo, a propuesta de la Comision, procedera
cada cinco afios al examen y, en su caso, a la revision
de los importes de la presente Directiva expresados en
unidades de cuenta europeas, en funcién de la evolu-
¢idn econdémica y monetaria en la Comunidad.

Articulo 54

La presente Directiva no afectara a las legislaciones de
los Estados miembros que prescriban la presentacion
de las cuentas anuales de las sociedades que no perte-
nezcan a su jurisdiccion, ante un registro en el que
estén inscritas sucursales de estas sociedades.

Articulo 55

1. Los Estados miembros aplicaran las disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas necesarias
para adaptarse a la presente Directiva, en un plazo de
dos afos a partir de su notificacion. Informaréan de ello
inmediatamente a la Comision.

2. Los Estados miembros podran prever que las dis-
posiciones mencionadas en el apartado 2, no se apli-
quen hasta dieciocho meses después de la expiracion
del plazo previsto en dicho apartado.

No obstante, estos dieciocho meses podran convertirse
en cinco anos:

a) para las «unregistered companies» en el Reino
Unido y en Irlanda;

b) para la aplicacion de los articulos 9 y 10, asi como
de los articulos 23 al 26, relativos a los esquemas
del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en la medida en que un Estado miembro hubiera
aplicado para estos documentos, olros esquemas
como maximo tres afios antes de la notificacién de
la presente Directiva;

¢) para la aplicacion de las disposiciones de la pre-
sente Directiva relativas al calculo y a la presenta-
cion en el balance de amortizaciones relativas a
elementos del patrimonio correspondientes a las
partidas de activo mencionadas en el articulo9,
partidas C 11 2 y 3, y en el articulo 10, partidas
Cll2y3;

d) para la aplicacion del apartado | del articulo 47,
excepto en lo relativo a las sociedades ya sujetas a
la obligacion de publicidad en virtud de la letra D
del apartado | del articulo 2 de la Directiva 68/
151/CEE. En este caso, el segundo parrafo del
apartado 1 del articulo 47 de la presente Directiva,
se aplicara a las cuentas anuales y al informe esta-
blecido por la persona encargada del control de las
cuentas;

e) parala aplicacion del apartado | del articulo 51.

Ademas, ese plazo de dieciocho meses podrd conver-
tirse en ocho afios para las sociedades navieras cuyo
objeto principal sea la navegacion, y que ya existieran
en el momento de la entrada en vigor de las disposicio-
nes mencionadas en el apartado 1.

3. Los Estados miembros se encargaran de comunicar
a la Comision el texto de las disposiciones esenciales

() DOn°L327de19.12.1975,p. 4.
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de Derecho interno, que adopten en el ambito regulado
por la presente Directiva.

Articulo 56

La obligacion de indicar en las cuentas anuales las par-
tidas previstas en los articulos 9, 10 y 23 al 26, relativas
a las empresas ligadas, y la obligacion de dar informa-
ciones relativas a estas empresas, de conformidad con
el apartado 2 del articulo 13, con el articulo 14 o con el
punto 7 del apartado | del articulo 43, entraran en
vigor en el mismo momento que una directiva del Con-
sejo relativa a las cuentas consolidades.

Articulo 57

I.  Hasta la entrada en vigor de una directiva del Con-
sejo relativa a las cuentas consolidadas y sin perjuicio
de las Directivas 68/151/CEE y 77/91/CEE, los Esta-
dos miembros podran no aplicar a las sociedades
dependientes de un grupo que dependan de su Dere-
cho nacional, las disposiciones de la presente Directiva
relativas al contenido, al control, asi como a la publici-
dad de las cuentas anuales de esas sociedades depen-
dientes, si se cumplieran las siguientes condiciones:

a) la sociedad dominante ha de depender del derecho
de un Estado miembro;

b) todos los accionistas o socios de la sociedad domi-
nada han de haber declarado su acuerdo con la
exencion antes indicada; se requerira esta declara-
cioén para cada ejercicio;

¢) la sociedad dominante se declarara garante de los
compromisos contraidos por la sociedad domi-
nada;

d) las declaraciones mencionadas en las letras b)yc¢)
se publicaran por parte de la sociedad dominada,
de conformidad con el primer parrafo del apar-
tado 1 del articulo 47;

¢) las cuentas anuales de la sociedad dominada se
consolidaran en las cuentas anuales del grupo;

f) la exencién relativa al contenido, al control y a la
publicidad de las cuentas anuales de la sociedad
dominada, se mencionara en el anexo de las cuen-
tas anuales del grupo.

2. Los articulos 47 y 51 seran aplicables a las cuentas
anuales del grupo.

3. Los articulos 2 al 46 seran aplicables en la medida
de lo posible a las cuentas anuales del grupo.

Articulo 58

I.  Hasta la entrada en vigor de una directiva del Con-
sejo relativa a las cuentas consolidades y sin perjuicio
de la Directiva 77/91/CEE, los Estados miembros
podran no aplicar a las sociedades dominantes de un

grupo que dependan de su derecho nacional, las dispo-
siciones de la presente Directiva relativas al control asi
como a la publicidad de la cuenta de pérdidas y ganan-
cias de esas sociedades dominantes, si se cumplieran
las siguientes condiciones:

a) esta excepcion se publicara, de conformidad con el
primer parrafo del apartado | del articulo 47, por
parte de la sociedad dominante:

b) las cuentas anuales de la sociedad dominante se
consolidaran en las cuentas anuales del grupo;

¢) la exencion relativa al control y a la publicidad de
la cuenta de pérdidas y ganancias de la sociedad
dominante, se mencionara en la Memoria de las
cuentas anuales del grupo;

d) el resultado de la sociedad dominante, calculado
segun los principios de la presente Directiva, figu-
rara en el balance de la sociedad dominante.

2. Los articulos 47 y 51 seran aplicables a las cuentas
anuales del grupo.

3. Los articulos 2 al 46 seran aplicables en la medida
de lo posible a las cuentas anuales del grupo.

Articulo 59

Hasta una posterior coordinacion, los Estados miem-
bros podran permitir que los derechos detentados en el
capital de empresas ligadas, se valoren segin el método
de puesta en equivalencia, si se cumplieran las siguien-
tes condiciones:

a) la aplicacion de este método de valoracion debera
ser mencionada en la Memoria de las cuentas
anuales de la sociedad que detente esos derechos;

b) el importe de las diferencias, en el momento de la
adquisicion de tales derechos, entre su valor de
adquisicion y la parte del capital que representen,
comprendidas las reservas, el resultado asi como
los resultados diferidos de la empresa vinculada, se
mencionaran por separado en el balance o en la
Memoria de las cuentas anuales de la sociedad que
detente esos derechos:

<) el valor de adquisicion de tales derechos se incre-
mentara o disminuira, en el balance de la sociedad
que los detente, con el beneficio o la pérdida reali-
zados por la empresa ligada, proporcionalmente a
la parte del capital detentado;

d) los importes indicados en la letra c) se anotaran
cada afio en la cuenta de pérdidas Y ganancias de
la sociedad que detente esos derechos, en una par-
tida distinta de titulo correspondiente;

€) cuando una empresa ligada distribuya dividendos
a la sociedad que detente esos derechos, se dismi-
nuira en igual proporcion el valor contable de estos
ultimos;

f) cuando los importes inscritos en la cuenta de pér-
didas y ganancias conforme a la letra d), superen
los importes de los dividendos ya recibidos o cuyo
Pago pueda ser reclamado, el importe de las dife-
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rencias debera llevarse a una reserva que no podra
ser distribuida entre los accionistas.

Articulo 60

Hasta una posterior coordinacion, los Estados miem-
bros podran prever que la evaluacién de los valores en
los que las sociedades de inversion, en el sentido del
apartado 2 del articulo 5, hubieran colocado sus fon-
dos, se haga sobre la base del valor del mercado.

En este caso, los Estados miembros podran dispensar
igualmente a las sociedades de inversidn con capital
variable, de hacer figurar de forma clara los importes
de correcciones de valor mencionados en el articulo 36.

Articulo 61

Hasta la entrada en vigor de una directiva del Consejo
relativa a las cuentas consolidadas, los Estados miem-

bros podran no aplicar a la sociedad dominante de un
grupo que esté sujeto a su Derecho nacional, las dispo-
siciones del punto 2 del apartado 1 del articulo 43, rela-
tivas al importe del capital y reservas y del resultado de
las empresas en cuestion, si las cuentas anuales de esas
empresas estuvieran consolidades en las cuentas anua-
les del grupo o si los derechos detentados en el capital
de esas empresas, se valoraran segin el método de
puesta en equivalencia.

Articulo 62

Los destinatarios de la presente Directiva seran los
Estados miembros.

Hecho en Bruselas, el 25 de julio de 1978.

Por el Consejo

El Presidente
K.von DOHNANYI



