Caddigos electronicos

Cadigo de Normativa
Complementaria de los
Mercados Financieros

Seleccion y ordenacion:

Alfonso Martinez-Echevarria
Catedratico de Derecho Mercantil
Director de la Catedra de Derecho de los Mercados Financieros
Universidad CEU San Pablo
Socio de Martinez-Echevarria Abogados

Edicion actualizada a 4 de enero de 2024

BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO




La ultima version de este Codigo en PDF y ePUB esta disponible para su descarga gratuita en:
www.boe.es/biblioteca_juridica/

Alertas de actualizacién en Mi BOE: www.boe.es/mi_boe/

Para adquirir el Cadigo en formato papel: tienda.boe.es

QOIS

Esta obra esté sujeta a licencia Creative Commons de Reconocimiento-NoComercial-SinObraDerivada
4.0 Internacional, (CC BY-NC-ND 4.0).

© Agencia Estatal Boletin Oficial del Estado
NIPO (PDF): 786-17-101-X

NIPO (Papel): 786-17-100-4

NIPO (ePUB): 786-17-102-5

ISBN: 978-84-340-2424-3

Depésito Legal: M-24027-2017

Catalogo de Publicaciones de la Administracion General del Estado
cpage.mpr.gob.es

Agencia Estatal Boletin Oficial del Estado
Avenida de Manoteras, 54

28050 MADRID

www.boe.es


https://www.boe.es/biblioteca_juridica/index.php?tipo=C
https://www.boe.es/mi_boe/
https://tienda.boe.es/detail.php?id=9788434024243
https://creativecommons.org/licenses/by-nc-nd/4.0/deed.es
https://creativecommons.org/licenses/by-nc-nd/4.0/deed.es
https://cpage.mpr.gob.es/
https://www.boe.es/

CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS

FINANCIEROS

§ 1.

§ 2.

§3.

§4.

§ 5.

SUMARIO

|. CODIGO DE COMERCIO

Real Decreto de 22 de agosto de 1885 por el que se publica el Cédigo de Comercio ...........

II. REGISTRO MERCANTIL

Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Registro
Mercantil . . . ..

lll. DERECHO DE SOCIEDADES, CONTABILIDAD Y AUDITORIA DE CUENTAS

1. SOCIEDADES CIVILES
1.1. SOCIEDAD CIVIL

Real Decreto de 24 de julio de 1889 por el que se publica el Cédigo Civil. [Inclusién parcial] . . .. ..

1.2. ASOCIACION

Ley Orgénica 1/2002, de 22 de marzo, reguladora del Derecho de Asociacion . ...............

2. SOCIEDADES MERCANTILES

Real Decreto-ley 5/2023, de 28 de junio, por el que se adoptan y prorrogan determinadas medidas
de respuesta a las consecuencias econdmicas y sociales de la Guerra de Ucrania, de apoyo a la
reconstruccion de la isla de La Palma y a otras situaciones de vulnerabilidad; de transposicién de
Directivas de la Union Europea en materia de modificaciones estructurales de sociedades
mercantiles y conciliacion de la vida familiar y la vida profesional de los progenitores y los
cuidadores; y de ejecucion y cumplimiento del Derecho de la Union Europea. [Inclusion parcial] . . .

68

186

193

212

2.1. SOCIEDADES DE PERSONAS. SOCIEDAD COLECTIVA. SOCIEDAD COMANDITARIA

§ 6.

§7.

SIMPLE. CUENTAS DE PARTICIPACION

Real Decreto de 22 de agosto de 1885 por el que se publica el Cédigo de Comercio. [Inclusién
ParCial] . ...

2.2. AGRUPACIONES DE INTERES ECONOMICO

Ley 12/1991, de 29 de abril, de Agrupaciones de Interés Econbmico .......................




CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

SumARIO

2.3. SOCIEDADES DE CAPITAL

2.3.1. SOCIEDAD ANONIMA. SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA. SOCIEDAD
COMANDITARIA POR ACCIONES

§ 8. Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital . . ... ... e 282

2.3.2. SOCIEDADES ANONIMAS ESPECIALES
2.3.2.1. SOCIEDADES DE GARANTIA RECIPROCA

8 9. Ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre el Régimen Juridico de las Sociedades de Garantia Reciproca 432

2.3.2.2. SOCIEDADES DE CAPITAL RIESGO

§ 10. Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversién colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva . .. ... .. 453

2.3.2.3. SOCIEDADES COTIZADAS DE INVERSION EN EL MERCADO INMOBILIARIO
(SOCIMI)

§11. Ley 11/2009, de 26 de octubre, por la que se regulan las Sociedades Andénimas Cotizadas de
Inversion en el Mercado Inmobiliario . . . .. ... ... 555

2.4. PLANES DE PENSIONES DE FORMA ASOCIATIVA

§ 12. Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley de Regulacién de los Planesy Fondos de Pensiones .. .......... ... ... .. ... 582

2.5. SOCIEDADES COOPERATIVAS
§ 13. Ley 27/1999, de 16 de julio, de Cooperativas . . ... .. ... ..t 672

§ 14. Ley 20/1990, de 19 de diciembre, sobre Régimen Fiscal de las Cooperativas . .. .............. 733

2.6. FORMAS SOCIETARIAS DE DERECHO COMUNITARIO

8§ 15. Ley 3/2011, de 4 de marzo, por la que se regula la Sociedad Cooperativa Europea con domicilio en
ESpalia . . . . 756

§ 16. Ley 31/2006, de 18 de octubre, sobre implicacién de los trabajadores en las sociedades andnimas
Y COOPEIAtIVAS BUIOPEAS . . o o v ot et et et e e e e e e et e e e e e e e e 763

-V -



CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

SumARIO

§17.

§ 18.

§19.

§ 20.

§ 21.

§ 22.

§ 23.

§ 24.

§ 25.

§ 26.

§ 27.

3. CONTABILIDAD
3.1. DISPOSICIONES GENERALES Y PLAN GENERAL DE CONTABILIDAD

Real Decreto de 22 de agosto de 1885 por el que se publica el Cédigo de Comercio. [Inclusién
ParCial] . . ..

Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad . .. .. ...

3.2. CONTABILIDAD DE SOCIEDADES

Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital. [Inclusién parcial] . .. ... ... . e

3.3. FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas para la
Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas y se modifica el Plan General de Contabilidad
aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y el Plan General de Contabilidad de
Pequefias y Medianas Empresas aprobado por Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre . . ..

4. AUDITORIA
4.1. DISPOSICIONES GENERALES SOBRE AUDITORIA DE CUENTAS

Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoriade Cuentas . ............. iy

Real Decreto 2/2021, de 12 de enero, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley
22/2015, de 20 de julio, de Auditoriade Cuentas . . . ... it e

Orden de 31 de marzo de 1989 por la que se faculta al Banco de Espafia para establecer y
modificar las normas contables de las Entidadesde Crédito . ........... ... ... .. ... ......

Resolucion de 5 de marzo de 2019, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que
se desarrollan los criterios de presentacion de los instrumentos financieros y otros aspectos
contables relacionados con la regulacion mercantil de las sociedades de capital . . .. ...........

4.2. INSTITUTO DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA DE CUENTAS (ICAC)

Real Decreto 302/1989, de 17 de marzo, por el que se aprueba el Estatuto y la estructura organica
del Instituto de Contabilidad y Auditoriade Cuentas ... ............. ... ..

4.3. TASAS DE AUDITORIA

Real Decreto 181/2003, de 14 de febrero, por el que se desarrolla el régimen de aplicacién de la
tasa del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas por emisién de informes de auditoria de
CUBIMEAS .« . ottt e et e e et e e

Orden HAC/729/2003, de 28 de marzo, por la que se establecen los supuestos y las condiciones
generales para el pago por via teleméatica de las tasas que constituyen recursos de la
Administracion General del Estado y sus Organismos Pablicos . ..........................

792

810

1076

1088

1217

1309

1396

1399

1439

1445




CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

SumARIO

§ 28. Real Decreto 73/2016, de 19 de febrero, por el que se desarrolla el régimen de autoliquidacion y
pago de la tasa del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas por la expedicion de
certificados o documentos a instancia de parte, y por las inscripciones y anotaciones en el Registro
Oficial de Auditores de CUBNLAS . . . . . ..ottt e e 1457

IV. DERECHO DE LA COMPETENCIA'Y DERECHO DE LOS CONSUMIDORES Y USUARIOS

8§ 29. Ley 34/1988, de 11 de noviembre, General de Publicidad . ............. .. .. ... ... ... .... 1460
§ 30. Ley 3/1991, de 10 de enero, de CompetenciaDesleal . ... ... ... ... . ... .. . . ... . ... 1468
§ 31. Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia . ............ .. ... 1484

§ 32. Real Decreto 261/2008, de 22 de febrero, por el que se aprueba el Reglamento de Defensa de la
COMPELENCIA . . . o 1530

§ 33. Real Decreto Legislativo 1/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley General para la Defensa de los Consumidores y Usuarios y otras leyes complementarias . .. 1580

V. CONTRATACION MERCANTIL
8§ 34. Ley 12/1992, de 27 de mayo, sobre Contrato de Agencia ... ........ .oty 1680

8 35. Ley 7/1998, de 13 de abiril, sobre condiciones generales de la contratacion .................. 1691

VI. COMERCIO ELECTRONICO Y PROTECCION DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

§ 36. Ley 34/2002, de 11 de julio, de servicios de la sociedad de la informacién y de comercio electrénico

.......................................................................... 1709
§ 37. Ley Orgénica 3/2018, de 5 de diciembre, de Proteccion de Datos Personales y garantia de los
derechos digitales . . .. ... . e 1742
§ 38. Real Decreto 1720/2007, de 21 de diciembre, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo
de la Ley Organica 15/1999, de 13 de diciembre, de proteccion de datos de caracter personal .... 1804
§ 39. Ley 6/2020, de 11 de noviembre, reguladora de determinados aspectos de los servicios
electrénicos de confianza . . ... ... .. 1857
VIl. DERECHO DE LA INSOLVENCIA
1. NORMATIVA BASICA DE REESTRUCTURACIONES E INSOLVENCIAS
§ 40. Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal. [Inclusion parcial] . .......... ... ... . .. 1876
8§ 41. Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
CONCUISAl . . . 1905
§ 42. Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo a los emprendedores y su internacionalizacion . . . .. 2107
2. ADMINISTRACION CONCURSAL
8 43. Real Decreto 1860/2004, de 6 de septiembre, por el que se establece el arancel de derechos de los
administradores CONCUISAlES . . . . . .ot e e e e 2191

- VI -



CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

SumARIO

3. PUBLICIDAD Y REGISTRO

§ 44. Real Decreto 892/2013, de 15 de noviembre, por el que se regula el Registro Publico Concursal .. 2197

- VIl -






CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS
FINANCIEROS

INDICE SISTEMATICO

|. CODIGO DE COMERCIO

8 1. Real Decreto de 22 de agosto de 1885 por el que se publica el Cédigo de Comercio ........

Predmbulo. . . . . . .
ArtICUIOS . . . .
CODIGODE COMERCIO . . . ottt e e e e e e e e e e e e
LIBRO PRIMERO. De los comerciantes y del comercioengeneral . . . .. ... ... .. ... ... .. ...,
TITULO PRIMERO. De los comerciantes y de l0os actos de COMercio. . . . ... ... oo o e e,
TITULO II. Del Registro Mercantil . . . . . . ..ot vttt e e e e e e e e e e e e e e
TITULO IIl. De la contabilidad de 10S EmMPresarios . . . . . . ..o v vttt e e e e
Seccion primera. De los libros de los empresarios . . . ... ... ... ..
Seccion segunda. De las cuentas anuales . . . . . . . ...
Seccidn tercera. Presentacién de las cuentas de los grupos de sociedades . . .. ..................
TITULO IV. Disposiciones generales sobre 10s contratos de COMEercio . . . . .. ..o v i,
TITULO V. De los lugares y casas de contratacion mercantil . . . . . ....... ...,
Seccion primera. De las Bolsas de COMErCio. . . . . . . . . . .ot i
Seccién segunda. De las operacionesde Bolsa . . . . . . .. .. ... e
Seccidn tercera. De los demas lugares publicos de contratacién. De las ferias, mercados y tiendas . . . . . ..
TITULO VI. De los Agentes mediadores del comercio y de sus obligaciones respectivas . . ... ............
Seccion primera. Disposiciones comunes a los Agentes mediadores del comercio. . . ... ............
Seccién segunda. De los Agentes colegiados de CambioyBolsa. . . . .. .......................
Seccidn tercera. De los Corredores colegiados de COmercio. . . . ... .. oo it e e
Seccion cuarta. De los Corredores colegiados Intérpretesde Buques . . . . . . oo oo oo oo oo oo i
LIBRO SEGUNDO. De los contratos especiales del comercio . . .. . ... ... ..
TITULO PRIMERO. De las compafifas mercantiles . . . . . .. ... oottt e e e
Seccién primera. De la constitucion de las compafilasydesusclases ... ......................
Seccion segunda. De las compafiias colectivas . . . . . ... ...
Seccion tercera. De las compafilas encomandita. . . . . . . . ...
Seccién cuarta. De las sociedades en comandita poracciones . . . . . . ... ...
Seccidn quinta. De las @CCiONeS . . . . . . o o i
Seccion sexta. Derechos y obligaciones de [0S SOCIOS . . . . . . . . . i
Seccion séptima. De las reglas especiales de las compafiasde crédito. . . . . . ... ................
Seccién octava. Bancos de emisiOn y desCUENtO . . . . . . . . o v it e e
Seccién novena. Compafiias de ferrocarriles y demas obraspublicas . . . .. .....................
Seccion décima. Compafiias de almacenes generales de deposito. . . . . . . ..o oo ittt i i
Seccion undécima. Compafiias o bancos de crédito territorial . . . . . ... ... ...
Seccién duodécima. De las reglas especiales para los bancos y sociedades agricolas . . . ... .........
Seccién decimotercera. Del término y liquidacion de las compafiias mercantiles . . ... ..............
TITULO II. De las cuentas en participacion . . . . . .. oottt et e e e e e e
TITULO Il De la comision mercantil . . . . ... ... ..t e e e
Seccién primera. De 10S COmMISIiONIStas . . . . . . . . . . 0 e e
Seccién segunda. De otras formas del mandato mercantil. Factores, dependientes y mancebos . . . ... ...
TITULO IV. Del depOsito Mmercantil. . . . . . . ..ottt e e e e e
TITULO V. De los préstamos Mercantiles . . . . . . . . ...ttt e e e e e
Seccién primera. Del préstamo mercantil . . . . .. .. ... L
Seccién segunda. De los préstamos con garantiadevalores . .. ... ... ... . ...
TITULO VI. De la compraventa y permuta mercantiles y de la transferencia de créditos no endosables . . . . . . ..
Seccion primera. De la compraventa . . . . . . . . ..
Seccién segunda. Delas permutas . . . . . . . . . e e
Seccion tercera. De las transferencias de créditos noendosables . . ... ............. ... .. ...
TITULO VII. Del contrato mercantil de tranSporte teIrestre. . . . . .o .o vt vt et e e e e e
TITULO VIIL. De 10S CONtratos de SEQUID. . . . . v o v v v e e e e e e e e e e e e e e e e e e e

ON~NWNDNNNR PR =




CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

INDICE SISTEMATICO

§ 2.

TITULO IX. De los afianzamientos mercantiles. . . . . . . .. ... u it e e e e
TITULO X. Del contrato y letras de cambio . . . . . . . . ottt e e e e
TITULO XI. De las libranzas, vales y pagarés a la orden, y de los mandatos de pago llamados cheques . . . . . ..
TITULO XII. De los efectos al portador y de la falsedad, robo, hurto o extraviode los mismos . . . . . ... ... ...

Seccién primera. De los efectos al portador . . . . .. .. .. ... e

Seccién segunda. Del robo, hurto o extravio de los documentos de crédito y efectos al portador . . . ... ...
TITULO XIII. De las cartas-6rdenes de Crédito . . . . . . . . ..ot v it e e e
LIBRO Ill. Del comercio maritimo . . . . . . . . ..
LIBRO IV. De la suspension de pagos, de las quiebras y de las prescripciones . . ... ..................
TITULO PRIMERO. De la suspensién de pagos y de la quiebraengeneral. . . ... ....................
TITULO 1. De 1aS PresSCripCioNeS. « . . v v v v v e e e e e e e e e e e e e e e e e
TITULO HI. DiSPOSICION GENETAl . . . . . o ottt e e e e e e e e e e e

II. REGISTRO MERCANTIL

Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Registro
Mercantil .. ....... .. i i i i i i e e e ettt e,

Predmbulo. . . . . . .
Articulos . . . .
Disposiciones derogatorias . . . . . . o v v v e e
Disposiciones finales . . . . . . . . . ..
REGLAMENTO DEL REGISTRO MERCANTIL. . . . . . . e e e e
TITULO PRELIMINAR. Del Registro Mercantilengeneral . . . ... ....... .. .. ...
TITULO I. De la organizacion y funcionamiento del Registro Mercantil . . . . .. .......................
CAPITULO |. DiSpOSICIONES gENETAIES . . . . . . v v it e e e e e e e e e e e e e
CAPITULO II. De los libros del RegiStro. . . . . . .o oottt e e e e e e e e e e e e
CAPITULO lI. DE 10S @SIBNIOS . . . . o o e e e e e e e e e e e e e e e e e e
Seccién 1.2 De los asientos engeneral . . . . .. .. e
Seccidn 2.2 Del asiento de presentacion. . . . . . . . . .
CAPITULO IV. De la calificacion y I0S FECUISOS . . . . . . o v oo e e e e e e e e e e e e
Seccion 1.2 Delacalificacion. . . . . . . . ..
Seccidn 2.2 Del recurso gubernativo . . . . . . . ..
CAPITULO V. De la publicidad formal . . . . . . .. oot e e e e e
TITULO Il. De la inscripcion de [0S empresarios y SUS @Ct0S . . . . . oo v et vttt e e e e e e e i
CAPITULO |. DiSposSiciones generales . . . . ... ... ..ottt e e
CAPITULO II. De la inscripcion de los empresarios individuales . . . ... ... ... ...,
CAPITULO lIl. De la inscripcion de las Sociedades engeneral . . . ... ..ottt
Seccion 1.2 DispoSICIONES GENETAlES . . . . . o . v v it e
Seccion 2.2 De la documentacion de los acuerdos sociales. . . . . . .. ...
Seccién 3.2 De la elevacion a instrumento publico y del modo de acreditar los acuerdos sociales . . ... ...
Seccién 4.2 De lainscripcidn de los acuerdos sociales. . . . . . . . .
CAPITULO IV. De la inscripcion de las sociedades andnimas . . . . . .. ... ..ot
Seccion 1.2 De la inscripcién de la escritura de constitucion . . . . . ... ...
Seccién 2.2 De lainscripcion de la fundacidn sucesiva. . . . . . . . ...
Seccion 3.2 De las aportaCiones . . . . . . . . o e e e e e
Seccion 4.2 De la inscripcién del acta de firma de los titulos de las acciones. . . . ... ...............
Seccion 5.2 Del nombramiento y cese de los administradores . . . . . . ... ...
Seccién 6.2 Del nombramiento y cese de los consejeros delegados y miembros de la comision ejecutiva . . .
Seccién 7.2 Del nombramiento y cese de los auditoresdecuentas . . . . .. ... .. .. ...
Seccion 8.2 De la anotacion preventiva de la demanda de impugnacién de los acuerdos sociales y de la
suspension de [0S aCuerdosS. . . . . . . .o
Seccién 9.2 De la inscripcién de la modificacién de los Estatutos Sociales . . .. ...................
Seccién 10.2 De la inscripcion del aumento y la reduccion del capital social . . ... .................
Seccion 11.2 Publicidad de la unipersonalidad sobrevenida. . . . . .. ... ... ... ... ... ..
CAPITULO V. De la inscripcion de sociedades de responsabilidad limitada . . ... ...................
Seccién 1.2 De la inscripcidn de la escritura de constitucion . . . . . ... ... . . .
Seccion 2.2 De las aportacCiones . . . . . . . . o ot e e e e
Seccion 3.2 Del nombramiento y cese de los administradores y de los auditores de cuentas. . . . .. ... ...
Seccion 4.2 Del acta notarial de junta. . . . . . . . . ..
Seccién 5.2 De la inscripcién de la modificacién de los estatutos sociales. . . ... ..................
Seccién 6.2 De la inscripcidn del aumento y reduccion del capital social. . . . ... ....... ... .. ....
Seccion 7.2 Publicidad de la unipersonalidad sobrevenida . . . . ... ... ... ... ...
Seccion 8.2 De la separacion y exclusion de socios de sociedades de responsabilidad limitada. . . . . ... ..

60
61
61
61
61
61
64
65
65
65
66
67

- X—



CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

INDICE SISTEMATICO

CAPITULO VI. De la inscripcion de las sociedades colectivas y comanditarias . . . . ... ... .. ..oov... ..
Seccién 1.2 De la inscripcidn de las sociedades colectivas y comanditarias simples . . . .. ............
Seccion 2.2 De la inscripcion de las sociedades comanditarias poracciones. . . . . ... ... .. ... ...

CAPITULO VII. De la transformacion, fusion y escision de sociedades . . . . ... ....................
Seccion 1.2 De la transformacion de sociedades . . . . . . . ...
Seccién 2.2 De la fusion y escisién de sociedades . . . . . . ... .. e

CAPITULO VIII. De la disolucién y liquidacién de sociedades y del cierre de la hojaregistral . . . .. ... .....
Seccion 1.2 De la disolucion de sociedades y de sureactivacion . . .. ........ .. ...
Seccién 2.2 De la liquidacién de sociedades y del cierre de su hojaregistral . . . . ... ...............

CAPITULO IX. De la inscripcion de sociedades especiales . . . . .. ... ...,
Seccion 1.2 De la inscripcion de las sociedades de garantiareciproca. . . . .. ... .. ... L.
Seccion 2.2 De la inscripcion de las cooperativas de crédito, de las mutuas y cooperativas de seguros y de

las mutualidades de previsién social . . . ... ... .. . .
Seccién 3.2 De la inscripcion de las sociedades de inversién mobiliaria e inmobiliaria . . . .. ... ........
Seccion 4.2 De la inscripcién de las agrupaciones de interés econémico . . . . .. ... ... ..
Seccion 5.2 De la inscripcion de las sociedades civiles. . . . . .. ...

CAPITULO X. De la inscripcién de otras entidades. . . . . . . . . oo vttt e e e e e
Seccién 1.2 De lainscripcidn de las Cajas de ANOITO. . . . . . . o o it e
Seccion 2.2 De la inscripcion de los fondos de inversion. . . . . . . . ...
Seccion 3.2 De la inscripcion de los fondos de pensiones . . . . . . . ...

CAPITULO XI. De la inscripcion de las sucursales y de los empresarios extranjeros . . . ... ............
Seccion 1.2 De las SUCUISAleS . . . . . . o o
Seccion 2.2 De la inscripcion de los empresarios y SUS actOS. . . . . v v v v v v i
Seccion 3.2 Informacion societaria europea y su acceso mediante la plataforma central europea y el

Identificador Unico EUropeo (EUID) . . . . . . ot v ot o et e e e e e e e
Seccién 4.2 De |0S empresarios eXtranjeroS. . . . . v v v v vt i i e e e e

CAPITULO XII. De la inscripcion de la emision de obligaciones. . . . .. .......... ...

CAPITULO XIIl. De la inscripcion de las situaciones concursales y de otras medidas de intervencion. . . . . . . .
Seccién 1.2 De la inscripcién de las situaciones concursales y de su publicidad. . . ... ..............
Seccién 2.2 De la inscripcion de medidas administrativas respecto de entidades financieras y de otras

entidades juridiCas. . . . . . . . .

TITULO IlI. De otras funciones del Registro Mercantil. . . .. ........... ... ... ..

CAPITULO . De la legalizacion de los libros de [0S empresarios . . . . . ... .o it

CAPITULO II. Del nombramiento de expertos independientes y de auditores de cuentas . .. ............
Seccion 1.2 Del nombramiento de expertos independientes . . . . ... .. .. ...
Seccion 2.2 Del nombramiento de auditores . . . . . . . ..

CAPITULO IIl. Del depésito y publicidad de las cuentas anuales . . . . . . .. ... oot i e
Seccién 1.2 De la presentacion y depésito de lascuentasanuales . . . . .. ... . ... ... ..
Seccion 2.2 De la presentacion y depésito de las cuentas consolidadas. . . .. ....................
Seccion 3.2 De la presentacion y deposito de las cuentas en el registro de las sucursales de entidades

EXET AN BIAS. & o v v i e e e e e e
Seccién 4.2 De la conservacion de las cuentas anuales depositadas. . . ... ........... ... .. ...,
Seccion 5.2 Del cierre del registro . . . . . . . o o

TITULO IV. Del Registro Mercantil Central. . . . .. ... ... .ottt e e e e

CAPITULO |. DiSpPOSICIONES GENETAIES . . . . . v v o e et e e e e e e e e e e e

CAPITULO II. De la remisién y tratamiento de datos en el Registro Mercantil Central . . . .. ... ..........

CAPITULO lil. De la Seccién de denominaciones de sociedades y entidades inscritas . . . . ... ..........
Seccion 1.2 DispoSICIONES GENETAlES . . . . . . . o v i
Seccién 2.2 De la composicion y de la denominacion de las sociedades y demas entidades inscribibles . . . .
Seccion 3.2 Del funcionamiento de la seccion de denominaciones . . . . .. ... ... ...

CAPITULO IV. Del «Boletin Oficial del Registro Mercantil». . . . ... ... ...t

Disposiciones adicionales . . . . . . . . . . ...
DiSpOSICIONES tranSitorias . . . . . . . o v v et e e e e

123
123
124
124
124
129
132
132
133
135
135

136
137
138
139
139
139
141
143
145
145
147

149
151
151
153
153

155
156
156
158
158
160
163
163
165

165
166
166
167
167
168
172
172
172
175
177
178
180

—X]| —



CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

INDICE SISTEMATICO

lll. DERECHO DE SOCIEDADES, CONTABILIDAD Y AUDITORIA DE CUENTAS
1. SOCIEDADES CIVILES
1.1. SOCIEDAD CIVIL

§ 3. Real Decreto de 24 de julio de 1889 por el que se publica el Cédigo Civil. [Inclusién parcial]. .

[---]
(-]
[...]

TITULO VIIL De lasociedad. . . . . . ...ttt e e e e e e e e
CAPITULO |. DiSposiciones generales . . . . . . .. ..ottt e
CAPITULO II. De las obligaciones de 10S SOCIOS . . . . . . o vttt et e e e e e e e e

Seccién 1.2 De las obligaciones de lossocios entre Si . . . . . . . . o i
Seccién 2.2 De las obligaciones de l0s socios para Con UNtercero . . . . .. ... v i ittt
CAPITULO lIl. De los modos de extinguirse lasociedad . . . .. ............. .. ... ..

[...]

1.2. ASOCIACION

§ 4. Ley Organica 1/2002, de 22 de marzo, reguladora del Derecho de Asociaciéon .............

Predmbulo. . . . . . .
CAPITULO |. DiSpPOSICIONES GENETAIES . . . . . o v v ottt e e e e e e e e e e e e
CAPITULO II. Constitucion de 1as aSoCIaCionesS. . . . . . . o v vttt e e e e e e e e e e
CAPITULO lIl. Funcionamiento de [as asoCiaCiones . . . . . . . . vt vt i et e e e e e e e e e
CAPITULO IV. ASOCIAUOS. « « « e e e e e et e e e et e e e e e e e e e e e e
CAPITULO V. Registros de ASOCIACIONES. . . . . . . o v ottt e e e e e e e e e e
CAPITULO VI. Medidas de fOMeNto . . . . . . . . oottt e e e e e e e e e e e
CAPITULO VII. Garantias jurisdiCCIONAIES . . . . . . . v vttt et e e e e e e e e
CAPITULO VIII. Consejos Sectoriales de ASOCIACIONES. . . . . . . . v vttt et e e e e

Disposiciones adiCionales . . . . . . . . . . ..

DiSpoSICIONeS tranSitorias . . . . . . . v v o e e

Disposiciones derogatorias . . . . . . . . . ...

Disposiciones finales . . . . . . . . .

2. SOCIEDADES MERCANTILES

8§ 5. Real Decreto-ley 5/2023, de 28 de junio, por el que se adoptan y prorrogan determinadas
medidas de respuesta a las consecuencias econémicas y sociales de la Guerra de Ucrania,
de apoyo a la reconstruccion de la isla de La Palma y a otras situaciones de vulnerabilidad;
de transposicion de Directivas de la Unibn Europea en materia de modificaciones
estructurales de sociedades mercantiles y conciliacion de la vida familiar y la vida
profesional de los progenitores y los cuidadores; y de ejecucion y cumplimiento del
Derecho de la Unién Europea. [Inclusién parcial] .. ........ ...

LIBRO PRIMERO. Transposicion de directiva de la Unién Europea en materia de modificaciones estructurales de
sociedades mercantiles . . . . . . . .
TITULO I. De las modificaciones estructurales . . . . . . ... ... .ottt e
CAPITULO . Disposiciones preliminares . . . . .. ...ttt e e e e e
CAPITULO 1. DiSPOSICIONES COMUNES . . . . .\ ot e et e e e e e e e e e e e e
Seccién 1.2 Del proyecto y de los informes de la modificaciéon estructural . . . . ... .................
Seccién 2.2 Del Acuerdo de modificacién estructural y de la validez de laoperacion. . . .. ............

186

- Xl -



CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

INDICE SISTEMATICO

Seccién 3.2 De la proteccion de los socios y los acreedores . . . . . .. ... .. e 217
Seccién 4.2 Inscripcidn y validez de laoperacion . . . . . .. . ... 219
TITULO II. De las modificaciones eStruCtUraleS. . . . . . . . vt vt e e e e e e e e e e e e e 219
CAPITULO I. De la transformacion por cambio de tipo social . . . .. ..o v oot 219
Seccidn 1.2 Disposiciones GENErales. . . . . . . . it i e 219
Seccién 2.2 Del proyecto y del informe de la transformacion . . . . ... ... ... ... . . . . . . 220
Seccion 3.2 Del acuerdo de transformacion y proteccion de los socios. . . . . .. ... ... L. 220
Seccion 4.2 De la formalizacion y de la inscripcion de la transformacion. . .. ... ... ... ... .. L. 222
Seccién 5.2 Efectos de la transformacion sobre la responsabilidad de lossocios . . .. ............... 222
CAPITULO I De lafusion . . . . . . .. e e e 222
Seccion 1.2 DispoSiCIONeS §ENETAlES . . . . . . v v it 222
Seccion 2.2 Del proyecto de fusion . . . . . . . . 223
Seccion 3.2 Del Balance de fusion. . . . . . . . . . 225
Seccion 4.2 Del Acuerdo de fusiOn . . . . . . . 225
Seccion 5.2 De la formalizacion e inscripcionde lafusion . . . . . . ... .. L 227
Seccion 6.2 Efectos de la fusion sobre la responsabilidad de lossocios . . . . . ... ... ... ... ... ... 227
Seccidn 7.2 De las fusiones especiales . . . . . . . ... 228
CAPITULO I DE 1@ @SCISION . . . . . o o ottt e e e e e e e e e e e e 230
Seccion 1.2 Disposiciones GENerales. . . . . . . . . . 230
Seccion 2.2 Régimen legal de la €SCiSiON . . . . . . . . . 231
CAPITULO IV. De la cesion global de activo Y Pasivo . . . . . o v o oot e e e e e e e e e e e 233
Seccidn 1.2 DisposiCiones GENErales. . . . . . . oot 233
Seccion 2.2 Régimen legal de lacesionglobal . . . . . . .. .. . ... 233
TITULO IlI. De las modificaciones estructurales transfronterizas intra€uropeas . . .. ... ................ 234
CAPITULO I. Ambito de aplicacion. . . . . . . . . ..ot e e 234
CAPITULO II. DiSPOSICIONES GENETAIES . . . . . o o v o o e e e e e e e e e e e e e e 235
Seccion 1.2 Del proyecto y proteccién de socios, acreedores y trabajadores . . . . . ................. 235
Seccion 2.2 De la impugnacion, formalizacion e inscripcion de las modificaciones estructurales. . . . . ... .. 237
CAPITULO Il. DiSpOSICIONES ESPECIAIES . . . . . o v o o et e e e e e e e e e e e 239
Seccion 1.2 De las transformaciones transfronterizas. . . . . . . . . . .. 239
Seccion 2.2 De las fuSIONES . . . . . . . . 241
Seccion 3.2 De las escisiones con creacioén de nuevas sociedades. . . . . ... ... 242
Seccion 4.2 De las escisiones con sociedades existentes . . . . . . ... 243
Seccién 5.2 De las cesiones globales de activoy pasivo. . . . . . . . . . . e 244
TITULO IV. De las modificaciones estructurales transfronterizas extraeuropeas . . . . . . .. ... ..o e ... 245
CAPITULO |. DiSposiciones generales . . . . . . .. ..ottt e e e e 245
CAPITULO I1. DiSPOSICIONES @SPECIAlES. . . . . . o\ ottt e e e e e e e e e e 246

LIBRO SEGUNDO. Trasposicion de la Directiva (UE) 2019/1158 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de
junio de 2019, relativa a la conciliacién de la vida familiar y la vida profesional de los progenitores y los

cuidadores, y por la que se deroga la Directiva 2010/18/UE del Consejo. . . . . . .. ... ... ... ... ... ... 246
TITULO I. Modificacién del texto refundido de la Ley del Estatuto de los Trabajadores, aprobado por el Real

Decreto Legislativo 2/2015, de 23 de octubre . . . . . . . ... 246
TITULO 1. Modificacion del texto refundido de la Ley del Estatuto Béasico del Empleado Publico, aprobado

mediante Real Decreto Legislativo 5/2015, de 30 de octubre . . . . . . .. ... .. ... 252
TITULO lIl. Modificacién de la Ley 36/2011, de 10 de octubre, reguladora de la jurisdiccién social . .. ... ... .. 253
LIBRO TERCERO. Medidas urgentes para la ejecucién y cumplimiento del Derecho de la Unién Europea . . . . . . 254

TITULO |. Régimen sancionador aplicable a las infracciones previstas en el Reglamento (UE) 2021/784 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 29 de abril de 2021, sobre la lucha contra la difusién de contenidos

terroristas en linea . . . . . . . 254
CAPITULO |. DiSpOSICIONES GENETAIES . . . . . o v v o et e e e e e e e e e e e e e 254
CAPITULO II. REGIMEN SANCIONATOT. . . . . o o v vt e e e e e e e e e e e e e e e e 255
CAPITULO lIl. Conservacion de datos . . . . . .. ...ttt e e e e e e e 259
TITULO Il. Medidas para la ejecucién y cumplimiento del Derecho de la Unién Europea en materia de tréfico,
circulacion de vehiculos amotor y seguridad vial. . . . . . . .. ... 259
[---]
Disposiciones adicionales . . . . . . . . . . ... 259
DiSpOSICIONES tranSitorias . . . . . . . o v o e e e 260
Disposiciones derogatorias . . . . . . o o v e e 260
Disposiciones finales . . . . . . . . . .. 260

— X1 -



CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

INDICE SISTEMATICO

2.1. SOCIEDADES DE PERSONAS. SOCIEDAD COLECTIVA. SOCIEDAD COMANDITARIA
SIMPLE. CUENTAS DE PARTICIPACION

8§ 6. Real Decreto de 22 de agosto de 1885 por el que se publica el Cédigo de Comercio.

[Inclusidn parcial] .. ......c i i st s et a s a s a s an i enns 263

ArtICUIOS . . . . 263
[-.-]

LIBRO SEGUNDO. De los contratos especiales del cOmercio . . . . . ... .. i 264

TITULO PRIMERO. De las compafiias mercantiles . . . . .. ... ...ttt e 264
[---]

Seccion segunda. De las compafiias colectivas . . . . . . .. ... 264

Seccibn tercera. De las compafias encomandita. . . . . . . ... ... 266
[---]

Seccion sexta. Derechos y obligaciones de [0S SoCioS . . . . . . . . . .. 267
[...]

Seccién decimotercera. Del término y liquidacion de las compafiias mercantiles . . . ... ............. 268

TITULO II. De las cuentas en participacion . . . . . .. ..ottt e e e e e 271
[---]

2.2. AGRUPACIONES DE INTERES ECONOMICO

8§7. Ley 12/1991, de 29 de abril, de Agrupaciones de Interés Econémico. . ................... 272
Predmbulo. . . . . . . 272
CAPITULO I. Régimen sustantivo de las Agrupaciones de Interés ECONOMICO . . . . . . ... ..o v .. 273
CAPITULO II. Régimen fiscal de las Agrupaciones de interés econdémico . . ... .. ... .....ouuurn.... 277
DISPOSICIONES ADICIONALES . . . . . e e e e 280
DISPOSICION TRANSITORIA . . . ottt e e e e e e e s, 281
DISPOSICION DEROGATORIA. . . . o o et e e e e e e e e s, 281
DISPOSICIONES FINALES . . . . . . e e e e e e e e s e e 281

2.3. SOCIEDADES DE CAPITAL

2.3.1. SOCIEDAD ANONIMA. SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA. SOCIEDAD
COMANDITARIA POR ACCIONES

§ 8. Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la

Ley de Sociedades de Capital . ......... ...t ittt 282
Predmbulo. . . . . . . 282
Articulos . . . . 285
Disposiciones derogatorias . . . . . . . . . .. 285
Disposiciones finales . . . . . . . . . 285
TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL . . . . . . . . e 286
TITULO |. DiSpPOSICIONeS gENETAIES . . . . . o v v i it e e e e e e e e e e e e 286
CAPITULO I. Las sociedades de Capital . . . . .. ... .u ot ittt e e e e e 286
CAPITULO II. Denominacién, nacionalidad ydomicilio . . ... ... 287
Seccion 1.2 Denominacion . . . . . . . . . e e 287
Seccion 2.2 Nacionalidad . . . . . . .. 287
Seccion 3.2 DoMICIlIO. . . . . . 287
SecCion 4.3 PAgINAa WED . . . . . . . 288
CAPITULO lIl. La sociedad UNIPersonal. . . . . . ..o v vt et e e e e e e e e e e e e 289
Seccién 1.2 La sociedad unipersonal . . . . . . . . . 289




CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

INDICE SISTEMATICO

Seccién 2.2 Régimen juridico de la sociedad unipersonal . . . . . .. .. ... .. ... e 289
CAPITULO IV. LOS grupos de SOCIEUAAES . . . . . v vttt e e e e e e e e e e e e e e 290
TITULO II. La constitucion de las sociedades de capital . . . . .. ... ..ottt 290
CAPITULO |. DiSposiciones generales . . . . . . ... oottt e e e e e 290
CAPITULO II. Constitucion de SOCIEAAdES . . . . . . . . o vt e e et e e e e e e e e 291
CAPITULO lIl. LainscripGiOn registral . . . . . . . . .ot e e e e e e e e e 293
Seccion 1.2 LainsCripCiOn . . . . . . o e 293
Seccion 2.2 Sociedad en formacion . . . . . . . .. 294
Seccién 3.2 Sociedad devenida irregular. . . . . . . ... e 294
CAPITULO Il BIS. La constitucion electrénica de la sociedad de responsabilidad limitada (constitucién en
NEA) . . . o 295
CAPITULO IV. La constitucién sucesiva de la sociedad anénima. . . . ... ...................v.... 296
CAPITULO V. Lanulidad de lasociedad . . ... ... . ... ... .. .. .. 299
TITULO IIl. Las aportaciones SOCIAIES . . . . . . o v vt ot e e e e e e e e e e e e 300
CAPITULO I. Las aportaciones SOCIAIES . . . . . . v o v vttt e e e e e e e e e e e 300
Seccion 1.2 DispoSIiCIONES GENETAlES . . . . . . . o o i 300
Seccién 2.2 Aportaciones dinerarias y aportaciones nodinerarias. . . . . . ... ... 300
Subseccién 1.2 Aportaciones dinerarias . . . . . . . . 300
Subseccién 2.2 Aportaciones NO diNErarias . . . . . . oo v v i ittt e e 301
CAPITULO II. La valoracion de las aportaciones no dinerarias en la sociedad anénima . . . .. ........... 301
CAPITULO IIl. La responsabilidad por las aportaciones nodinerarias. . . .. ..., 303
Seccién 1.2 Régimen de responsabilidad en las sociedades de responsabilidad limitada . . . ... ........ 303
Seccion 2.2 Régimen de responsabilidad en las sociedades anénimas . . . . ........... . ... .. .... 304
CAPITULO IV. El desembolS0 . . . . . ..ttt e e e e e e e e 304
Seccidn 1.2 Reglas generales . . . . . . ... 304
Seccién 2.2 Los desembolsos pendientes. . . . . . ... 305
CAPITULO V. Las prestaciones aCCESOMAS . . . . . . . v v v vt et e e e e e e e e e e e 306
TITULO IV. Participaciones SoCIaleS y aCCIONES . . . . . . v v vttt e e e e e e e e e e 306
CAPITULO |. DiSpPOSICIONES GENETAIES . . . . . . v v o e et e e e e e e e e e e 306
CAPITULO Il. Los derechos del SOCIO . . . . . . . oottt e e e e e e e e e e e 307
Seccion 1.2 Los derechos del SOCIO. . . . . . . . .. 307
Seccion 2.2 Participaciones sociales y acCiones SiN VOO . . . . . . . . oo 308
CAPITULO Il1. El libro registro de socios y el régimen de transmisién de las participaciones en las sociedades
deresponsabilidad limitada. . . . . . . . ... e 309
Seccion 1.2 El libro registro de SOCIOS . . . . . . . . oo 309
Seccion 2.2 La transmision de las participaciones . . . . . . . . . . 309
CAPITULO IV. La representacion y la transmision de las acciones. . . . . .. ... ..o 312
Seccién 1.2 Representacion de lasacciones . . . . . . . . .. . . . 312
Subseccién 1.2 Representacion mediante titulos. . . . . . ... ... .. 312
Subseccién 2.2 Representacion mediante anotacionesencuenta . . . . .. .. .. ... 313
Seccion 2.2 Transmision de 1as aCCioNes . . . . . . . . . . 313
CAPITULO V. Copropiedad y derechos reales sobre participaciones sociales o acciones . .. ............ 315
CAPITULO VI. Los negocios sobre las propias participaciones y aCCiones. . . . . .. ..o v v v, 316
Seccion 1.2 AdqUISICION OFIgINANIA . . . . . . . o e 316
Seccién 2.2 AdquisiciOn derivativa. . . . . . . . . . e e 318
Subseccién 1.2 Adquisicion derivativa realizada por sociedad de responsabilidad limitada . . .. ... .. .. 318
Subseccién 2.2 Adquisicion derivativa realizada por sociedad anénima. . . . .. ... ... L 319
Seccion 3.2 Aceptacion en garantia y asistencia financiera en la sociedad anénima . . . . ... .......... 320
Seccién 4.2 Las participaciones reCiproCas . . . . . . v v v vt it i e e e e 321
Seccidn 5.2 DISpOSICIONES COMUNES . . . . v v v v e e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e 322
TITULO V. Lajunta general . . . . ...ttt e e e e e e e e e e e e e 323
CAPITULO I Lajunta general. . . . .. ...ttt et e e e e e e e e 323
CAPITULO IIl. Competencia de [a junta . . . . . . o oottt et e e e e e e e e e e 323
CAPITULO Il Clases de JUNLAS. . . . . . v v vt ot e e e e e e e e e e e e e e 324
CAPITULO IV. CONVOCAIONA . .« « © v v o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 324
CAPITULO V. JUNEA UNIVEISAl . « . oo oo oo oo et e e e e e e e e e e e e e e e e e 326
CAPITULO VI. Asistencia, representaCion Y VOO . . . . . o v v v v o e et e e e e e e e e e e e e e 326
CAPITULO VII. Constitucion de la junta y adopcion de acuerdos. . . . . . .o vt oot e e e 330
Seccion 1.2 Constitucion de la junta. . . . . . . .. . 330
Seccion 2.2 Derecho de informacion . . . . . . . . .. 331
Seccidn 3.2 AdopciOn de acuerdos . . . . . . . . e 331
Subseccion 1.2 Votacion de aCuerdosS. . . . . . . 331
Subseccién 2.2 Mayorias en la sociedad de responsabilidad limitada. . . .. .................... 331
Subseccién 3.2 Mayorias en la sociedad anénima.. . . .. ... ... 332
CAPITULO VI Elactade lajunta. . . . . . ..ottt e e e e e e 332
CAPITULO IX. Laimpugnacion de acuerdos. . . . . . .. oottt et e e e e e e e e e e 333




CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

INDICE SISTEMATICO

TITULO VI. La administracion de lasociedad . . . . ... ... ... .. ... ... . 335
CAPITULO |. DiSpOSICIONES GENETAIES . . . . . o v v o et e e e e e e e e e e e e e 335
CAPITULO 1. LoS adminiStradores. . . . . . . .o v it e e e e e e e e e e e e e e 335
CAPITULO lIl. Los deberes de los administradores . . . ... ... ...t 338
CAPITULO IV. Larepresentacion de lasociedad . . . . . .. . ..ottt e e e 341
CAPITULO V. La responsabilidad de los administradores . . .. .. ...« ... 342
CAPITULO VL. El consejo de administracion. . . . . . .. ..ottt et e e e e e e 343
CAPITULO VII. Administracién de la sociedad comanditaria por acciones . . . ... ................... 345

TITULO VI Las cUentas anuales . . . . . . ... oottt e e e e e e e e e e e 346
CAPITULO |. DiSpOSICIONES GENETAIES . . . . . o vt o et e e e e e e e e e e e e e e 346
CAPITULO 1L LAMEMOKIA .« .« . o et o e e e e e e e e e e e e e e e e e e 347
CAPITULO lIl. Elinforme de gestion. . . . . . . . .ottt e e e e e e e e 350
CAPITULO IV. La verificacion de las cuentas anuales. . . . .. . ... ...ttt 351
CAPITULO V. La aprobacion de 1as CUBNEAS . . . . . . . . oottt e e e e e e e e e e e e e 353
CAPITULO VI. Depo6sito y publicidad de las cuentas anuales . . . .. .. ... ... 355

TITULO VIII. La modificacion de los estatutos sociales. . . . . ... ... ... i 356
CAPITULO 1. La modificacion de los estatutos sociales. . . . . . ... ...ttt 356

Seccidn 1.2 DiSpoSICIONES gENEraleS . . . . . . . i i it e 356
Seccion 2.2 Reglas especiales de tutela de los sOCIOS . . . . . . . . . 357
CAPITULO II. El aumento del capital SOCIal . . . .. ... ...ttt 358
Seccion 1.2 Modalidades del aumento . . . . . . . . . . 358
Seccion 2.2 El acuerdo de aumento. . . . . . . . . 358
Seccion 3.2 La ejecucion del acuerdo de aumento . . . . . . .. 360
Seccion 4.2 La inscripcion de la operacion de aumento . . . . . . . ... 362
CAPITULO Il La reduccion del capital SOCIAl . . . . . . . o v ot e e e e e e e e e e e 363
Seccion 1.2 Modalidades de lareduccion . . . . . . . . . 363
Seccion 2.2 La reduccion por perdidas . . . . . . . .. 363
Seccion 3.2 Reduccion para dotar lareservalegal . . .. .. ... ... ... . 364
Seccién 4.2 Reduccion para la devolucién del valor de las aportaciones. . . .. .................... 364
Seccion 5.2 Latutelade oS acreedores . . . . . . . .. 365
Subseccién 1.2 La tutela de los acreedores de sociedades de responsabilidad limitada . . .. ......... 365
Subseccién 2.2 La tutela de los acreedores de sociedades anénimas. . . . .. ................... 365
Seccién 6.2 Reduccion mediante adquisicion de participaciones o acciones propias para su amortizacion . . . 366
CAPITULO IV. Reduccién y aumento del capital SIMUItANE0S . . . . . . . . . .o i i e e e 367

TITULO IX. Separacion y exXclusion de SOCIOS . . . . . v vt v vttt e e e e e e e e e e e e e 367
CAPITULO I. La Separacion d SOCIOS . . . . . . oo v vttt e e e e e e e e e e e e 367
CAPITULO II. La exclusion de SOCIOS . . . . . . . v vttt e e e e e e e e e e e 369
CAPITULO lIl. Normas comunes a la separacion y la exclusion de socios . . . . . .. .o v i iii .. 370

TITULO X. Disolucion y liquidacion . . . . . . ..ottt e e e e e e e 371
CAPITULO 1. LA diSOIUCION. . . . . e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 371

Seccién 1.2 Disolucion de plenoderecho . . . . . . . . .. . e 371
Seccién 2.2 Disolucion por constatacion de la existencia de causa legal o estatutaria . . .. ............ 372
Seccion 3.2 Disolucion por mero acuerdo de lajuntageneral. . . . . ... ... .. 373
SecciOn 4.2 DiSPOSICIONES COMUNES . . . o . v v v v et e e e e e e e e e e e e e 373
CAPITULO I La liquidaCion . . . . . o o ot e e e e e e e e e e e e e e e e 374
Seccidn 1.2 DiSpoSICIONES gENEraleS . . . . . . . i i i i e 374
SecciOn 2.2 Los liquidadores . . . . . . . . 374
Seccion 3.2 Las operaciones de liquidacion. . . . . . . . ... 376
Seccién 4.2 La division del patrimonio social . . . . . . . . ... .. e 377
Seccion 5.2 Laextincion de la sociedad . . . . . . . .. 378
Seccion 6.2 Activo y pasivo sobrevenidos . . . . . ... 378

TITULO X1 Las 0bligaciones . . . . . . o v v oo e e e e e e e e e e e e e e e 379
CAPITULO I. La emisién de las obligaciones . . . . . .. ... ..ot i e 379
CAPITULO II. Representacion de las obligaciones. . . . . . . .. ..ottt e 381
CAPITULO lIl. Obligaciones Convertibles . . . . . . . . .ottt e e e e e e 382
CAPITULO IV. El sindicato de 0bligacionistas . . . . . . ... .o v it e e e e 383
CAPITULO V. Reembolso y rescate de las obligaciones . . . .. ... ... 385

TITULO XII. Sociedad NUEVA EMPIESA . . . . . v o v vt e e e e e e e e e e e e e e e 385
CAPITULO |. DiSpOSICIONES gENETAIES . . . . . . v vttt et e e e e e e e e e e 385
CAPITULO II. Requisitos CONSHLULIVOS. . . . . . . oottt e e e e e e e e e e e e e e 386
CAPITULO IIl. Capital social y participaciones sociales. . . . . . . . ..ottt e e e e 386
CAPITULO IV. Organos SOCIAIES . . . . . o vt it e e e e e e e e e e e e 386
CAPITULO V. Modificaciones eStatUtarias . . . . . . . ..o v vt et e e e e e e e e e e e e 387
CAPITULO VL DiSOIUGION. . . . . o et e e e e e e e e e e e e e e e e e s, 387
CAPITULO VII. Conversién en sociedad de responsabilidad limitada . . . .. .. ..................... 387

TITULO XIII. Sociedad andnima @UIOPEA . . . . . . v v v vt e e e e e e e e e e e e e 387




CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

INDICE SISTEMATICO

§09.

CAPITULO |. DiSpPOSICIONeS GENETAIES . . . . . . v v o e et e e e e e e e e e e e 387
CAPITULO II. Domicilio social y su traslado a otro estadomiembro . . . . .. ............ .. ... 388
CAPITULO L. CONSHEUCION . .« o\ ot e e e e e e e e e e e e e e e e e 389
Seccion 1.2 Disposiciones GeNerales. . . . . . . . . . 389
Seccidn 2.2 Constitucion por fusiON . . . . . . . . e e 390
Seccién 3.2 Constitucion por holding . . . . . . . oo 390
Seccion 4.2 Constitucion por transformacion . . . . . . . . .. 391
CAPITULO IV. Organos SOCIAIES . . . . . . . ottt e e e e e e e e e e e 391
Seccion 1.2 Sistemas de administracion . . . . . . . . . . L 391
Seccion 2.2 Sistema dual . . . . .. 391
Seccion 3.2Juntageneral. . . . . ... 393
TITULO XIV. Sociedades anbnimas Cotizadas . . . . . . . .o oo i et e e e e 393
CAPITULO |. DiSpPOSICIONES GENETAIES . . . . . . v v o e et e e e e e e e e e e e 393
CAPITULO II. Especialidades en materia de acCiones. . . . . . . o v vt i ittt e e e e e 394
Seccion 1.2 Representacion de 1as acCiones . . . . . . . . . o 394
Seccion 2.2 Acciones con derecho a un dividendo preferente . . . . .. ... ... .. ... . 397
Seccidon 3.2 Acciones rescatables . . . . . .. 397
Seccion 4.2 Acciones sometidas a USUfTUCTO . . . . . . . . L 397
CAPITULO lil. Especialidades en materia de SUSCrpCION de aCCIONES . . . . . . v vt v e i i e e e e 398
CAPITULO IV. Limite maximo de la autoCarera. . . . . . .. ..ottt e e e e e e 399
CAPITULO V. OBlIgaCIoNeS . . . . . o oot et e e e e e e 399
CAPITULO VI. Especialidades de la junta general de acCionistas . . ... .. ........ouiuinunn.... 400
Seccion 1.2 Competencias de la Junta General . . . . . ... ... 400
Seccion 2.2 Elreglamento de lajuntageneral . . . .. ... . ... 400
Seccién 3.2 Funcionamiento de lajuntageneral.. . . . . . .. ... .. e 401
Subseccién 1.2 DisposIiCIONeS generales. . . . . . . . it i 401
Subseccién 2.2 Participacion en la junta por medio de representante . . . . . ... ... ... 404
Subseccién 3.2 Votacion de acuerdos. . . . . . . . 406
Subseccién 4.2 Acciones convoto por lealtad. . . . ... ... ... . 407
CAPITULO VII. Especialidades de la administracion. . . . . . .. ... ..ttt 410
Seccion 1.2 Reglamento del Consejo de Administracion. . . . . ... .. ... . . 410
Seccion 2.2 Especialidades del Consejo de Administracion. . . . . . .. .. .. ... 410
Seccién 3.2 Especialidades de la remuneracion de los Consejeros . . . . . . . . . o i i i 416
CAPITULO VII bis. Operaciones VINCUIAas . . . . . . . . vt v it e e e e e e e e e 418
CAPITULO VIII. Pactos parasociales sujetos apublicidad . . . ... ... ... ... 420
CAPITULO VIII BIS. Especialidades de las Sociedades Cotizadas con Propgsito para la Adquisicion. . . . . . . . 421
CAPITULO IX. La informacion SOCIEtaria . . . . . . . . .o oot e e e e e e e e e e 423
Seccién 1.2 Especialidades de las cuentas anuales. . . . . . . ... . . e 423
Subseccion L2 Cuentas anuUales. . . . . . .o 423
Subseccién 2.2 Especialidades de lamemoria . . . . . .. ... 423
Subseccién 3.2 Especialidades del informe degestion . . . . ... ... ... . ... ... 423
Seccién 2.2 Los instrumentos especiales de informaciéon . . . ... ... ... .. L 423
Seccion 3.2 Informe anual de gobierno corporativo e informe anual sobre remuneraciones de los Consejeros 424
Disposiciones adicionales . . . . . . . . . . ... 427
DiSpOSICIONES tranSitorias . . . . . . . o o v e e e e 431

2.3.2. SOCIEDADES ANONIMAS ESPECIALES
2.3.2.1. SOCIEDADES DE GARANTIA RECIPROCA

Ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre el Régimen Juridico de las Sociedades de Garantia

[ LT 31 0] oo U 432
Predmbulo. . . . . . . 432
CAPITULO |. DiSpOSICIONES GENETAIES . . . . . o v v o e ottt e e e e e e e e e e e e e 435
CAPITULO II. De la fundacion de la sociedad de garantia reciproca. . . . . . .........vue ... 437
Seccion 1.2 De la autorizacion e inscripcion de la sociedad de garantiareciproca . . .. .............. 437
Seccion 2.2 De la fundacién de la sociedad de garantiareciproca . . .. ... ... ... ... ... .. 438
CAPITULO lIl. De las participaciones sociales y de los derechos y obligaciones de los socios . . ... ....... 440
CAPITULO IV. De los 6rganos de la sociedad de garantia reciproca . . .. .. ........ov v e .. 442
Seccion 1.2 De los 6rganos de gobierno . . . . . . . . 442
Seccidn 2.2 DelaJuntageneral . . . . . . .. 442
Seccién 3.2 Del Consejo de administracion . . . . . . . . . . e 444
CAPITULO V. Modificacién de los estatutos, aumento y reduccién de capital . . . ... ................. 445

— XVII -



CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

INDICE SISTEMATICO

§10.

CAPITULO VI. Salvaguarda del capital y aplicacién deresultados . . . . . .. ... ..ottt 446
CAPITULO VII. De las cuentas anuales de las sociedades de garantiareciproca. . . . . . ... ............ 447
CAPITULO VIII. De la fusién y escision de las sociedades de garantia reciproca. . . ... ............... 447
CAPITULO IX. De la disolucién y liquidacion de sociedades de garantia reciproca . . . ... ............. 448
Seccion 1.2 De la disolucion . . . . . . . . 448
Seccién 2.2 De la liquidaciOn . . . . . . . ... 449
CAPITULO X. De la supervision administrativa, del régimen sancionador y de los beneficios fiscales de las
sociedades de garantia reCiproCa. . . . . . . . ottt 450
Disposiciones adiCionales . . . . . . . . . . .. e 451
DiSpoSICIONES tranSitorias . . . . . . . v v v et e e 451
Disposiciones derogatorias . . . . . . . . . .. 452

2.3.2.2. SOCIEDADES DE CAPITAL RIESGO

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de

noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva. . . . . . ...ttt ittt ittt i s 453
Predmbulo. . . . . . 453
TITULO PRELIMINAR. DiSpoSiCiones generales. . . . . . ... ...t 458
TITULO I. Régimen de las entidades de capital-riesgo y entidades de inversion colectiva de tipo cerrado. . . . . . . 462
CAPITULO I. Constitucién de entidades de capital-riesgo y entidades de inversion colectiva de tipo cerrado . . . 462
CAPITULO II. Régimen juridico de las entidades de capital-riesgo. . . . . . . ..ottt 462
Seccion 1.2 Las entidades de capital-riesgo. . . . . . . . . 462
Seccion 2.2 Régimen de inversiones de las entidades de capital-riesgo . . . . . ... ... ... ... ... ... .. 464
Seccién 3.2 Régimen de inversiones de las entidades de capital-riesgo-pyme . . . . . ... .. ... .. ... ... 467
CAPITULO lIl. Régimen juridico de las sociedades de capital-riesgo . . .. ... .. 469
CAPITULO IV. Régimen juridico de los fondos de capital-riesgo . . . . .. ........ ... .. 470
CAPITULO V. Régimen juridico de las entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, los fondos de capital
riesgo europeos y los fondos de emprendimiento social EUrOPeOS . . . . . . . . . 472
TITULO II. Sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipocerrado. . . .. . .............. 473
CAPITULO I. Acceso alaactividad. . . . . . . ..o 473
CAPITULO II. Condiciones de ejercicio de laactividad . . . ... ........ ... ... ... ... . ......... 482
Seccién 1.2 Requisitos operativos y de organizacCion . . . . . . . . . . 482
Seccion 2.2 Delegacion de las funciones de la SGEIC . . . . . . . .. . 486
Seccion 3.2 Requisitos de tranSparenCia. . . . . . . .ot vttt 487
CAPITULO lIl. Condiciones de acceso y de ejercicio de la actividad de gestion de entidades de capital-riesgo y
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado bajo supuestos especiales . . . .. ................. 494
TITULO lIl. Comercializacion de las entidades de capital-riesgo y entidades de inversion colectiva de tipo cerrado 496
TITULO IV. Normas de conducta, supervision, inSpeccion y Sancion . . . .. ... ......oui ... 508
CAPITULO I. Normas de CONAUCEA. . . . . . . . .ottt e e e e e e e e e e e e e e e e 508
CAPITULO II. SUPEIVISION € INSPECCION. . . .« o v v o e e e e e e e e e e e e e e 509
CAPITULO lIl. REGIMEN SANCIONATOT . . . . o o vt e e e e e e e e e e e e e e e e e e 512
Seccion 1.2 DispoSICIONES GENETAlES . . . . . . . v v ittt e 512
Seccion 2.2 INfraCCioNeS . . . . . . . e 513
SeCCiON 3.2 SANCIONES . . . . . o 517
Seccion 4.2 Otras diSPOSICIONES . . . . . . . . o e 519
Disposiciones adicionales . . . . . . . . . . ... 519
Disposiciones derogatorias . . . . . . . . . . 520
Disposiciones finales . . . . . . . . . e 520

2.3.2.3. SOCIEDADES COTIZADAS DE INVERSION EN EL MERCADO INMOBILIARIO

§11.

(SOCIMI)
Ley 11/2009, de 26 de octubre, por la que se regulan las Sociedades Anénimas Cotizadas de
Inversion en el Mercado Inmobiliario. . .. ....... .. i i e 555
Predmbulo. . . . . . . 555
ArticUIOS . . . . 556
Disposiciones adicionales . . . . . . . . . . ... 565
DiSpOSICIONES transSitorias . . . . . . . . o o o e e e e e 565

— XVIII -



CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

INDICE SISTEMATICO

§12.

§13.

Disposiciones derogatorias . . . . . . . o v v e e e 566
Disposiciones finales . . . . . . . . . 566

2.4. PLANES DE PENSIONES DE FORMA ASOCIATIVA

Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el texto

refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones ................ 582
Predmbulo. . . . . . . 582
AILICUIOS . . o o 583
Disposiciones derogatorias . . . . . . . . . . . . . 583
Disposiciones finales . . . . . . . . . .. 584
TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE REGULACION DE LOS PLANES Y FONDOS DE PENSIONES . ... .... 584
CAPITULO |. DiSpOSICIONES gENETAIES . . . . . . v vttt et e e e e e e e e e e 584
CAPITULO II. Principios y regimenes de organizacion de los planes de pensiones . . . ................ 586
CAPITULO lil. Régimen financiero de los planes de pensiones. . . . . ... ...... ...t 591
CAPITULO IV. Constitucion y régimen de organizacion de los fondos de pensiones. . . . ... ............ 596
CAPITULO V. Régimen financiero de los fondos de pensiones . . . . .. .. ..ottt e 603
CAPITULO VI. Entidades gestoras y depositarias de fondos de pensiones . . ... ................... 606
CAPITULO VII. Ordenacion y SUPEIVISION . . . . . . . . ottt e e e e e e e e e 609
CAPITULO VIII. Sistema de gobierno . . . . . . . oot e e e e e e 616
CAPITULO IX. Medidas de intervencion administrativa . . . . . . . .o oot e e e e e e e e e 623
Seccion 1.2 Revocacion de la autorizacion administrativa . . . . . . ... .. L 623
Seccion 2.2 Disolucion administrativa e intervencién en la liquidacion . . . ... .............. .. .... 623
Seccién 3.2 Medidas de control especial. . . . . . . . .. 624
Seccion 4.2 Régimen de infracCiones y SANCIONES. . . . . . . . . o o i it i 626
CAPITULO X. Actividad transfronteriza de los fondos de pensiones deempleo. . . . .. ................ 632
Seccion 12. Disposiciones generales sobre actividad transfronteriza de los fondos de pensiones de empleo. . 632
Seccién 22, Actividad de los fondos de pensiones de empleo espafioles en otros Estados miembros . . . . .. 633
Seccién 32. Actividad en Espafia de los fondos de pensiones de empleo domiciliados en otros Estados
MIEMDIOS . . . . o 637
Seccion 4.2 Transferencias transfronterizas. . . . . . . . . . . 641
CAPITULO XI. Fondos de pensiones de empleo de promocién pablica abiertos . . . ... ............... 645
Seccién 1.2 Caracteristicas de los fondos de pensiones de empleo de promocién publica abiertos. . . . . . .. 645
Seccion 2.2 Régimen financiero de los fondos de pensiones de promocién publica abiertos . . . . ... ... .. 649
Seccion 3.2 Entidades gestoras y depositarias de fondos de pensiones de promocién publica abiertos . . . . . 650
CAPITULO XII. Planes de pensiones de empleo simplificados . . .. ... ....... ... ... 652
Disposiciones adicionales . . . . . . . . . . .. 656
DiSposiCiones transitorias . . . . . . . . . . .. 664

2.5. SOCIEDADES COOPERATIVAS

Ley 27/1999, de 16 de julio,de Cooperativas . . . . . ... v ittt ittt a s et an s an s 672
Predmbulo. . . . . . . 672
TITULO I. De la sociedad COOPEIatiVA . . . . . . oo oot e e e e e e e e e e e e e e e e e e 675
CAPITULO |. DiSpPOSICIONES GENETAIES . . . . . o v v o e et e e e e e e e e e e e e 675
CAPITULO II. De la constitucion de la sociedad cooOperativa. . . . . . .. ..o v vt e e e e 677
CAPITULO I DEI0S SOCIOS . . .« « © o v o e e et e e e e e e e e e e e e e e 679
CAPITULO IV. De los 6rganos de la sociedad cooperativa. . . ... ... ... 683
Seccién 1.2De los 6rganos sociales . . . . . . . . . 683
Seccion 2.2 De la Asamblea General. . . . . . . .. 683
Seccion 3.2 Del Consejo RECION . . . . . . . oo 689
Seccion 4.2 De laintervenCiOn . . . . . . . . . 691
Seccién 5.2 Disposiciones comunes al Consejo Rector e Intervencion. . . .. ......... ... .. ...... 692
Seccion 6.2 Del Comité de RECUISOS . . . . . . o o ot e e e e e e e e e e e 693
CAPITULO V. Del régimen €CONOMICO . . . . . . v vt e e e e e e e e e e e e e e e e 693
Seccion 1.2 De las aportaciones sociales . . . . . . . . . . 693
Seccién 2.2 Fondos sociales obligatorios . . . . . . .. .. 698
Seccidn 3.2 EJerciCio €CONOMICO . . . . . . v v v e e e e e e e e e 699
CAPITULO VI. De la documentacion social y contabilidad . . . ... .............. ... 701
CAPITULO VII. De la fusion, escision y transformacion . . . . . .. ... ... .. ... 702
Seccion 1.2De lafusiOn . . . . . 702




CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

INDICE SISTEMATICO

§ 14.

§ 15.

Seccidn 2.2 De la @SCiSION. . . . . . . . 704
Seccion 3.2 De latransformacion . . . . . . . . 705
CAPITULO VIII. De la disolucion y liquidacion. . . . . ... .ottt e e e e e e e 705
Seccion 1.2De ladisolucion . . . . . . . . 705
Seccién 2.2 De la liquidaciOn . . . . . . . ... 706
CAPITULO IX. De las cooperativas de segundo grado, grupo cooperativo y otras formas de colaboracion
ECONOMICA . o v v v e e e e e e e e e e e e e e 709
CAPITULO X. De las clases de COOPEratiVas . . . . . . ..o oo et e e e e e e e e e e e e 710
Seccién 1.2 De las cooperativas de trabajo asociado. . . . . . .. . ... 710
Seccién 2.2 De las cooperativas de consumidores y Usuarios . . . . . . ..o vttt i 715
Seccion 3.2 De las cooperativas de VIiVIendas . . . . . . ... 715
Seccion 4.2 De las cooperativas agrarias . . . . . . .ottt 718
Seccién 5.2 De las cooperativas de explotacién comunitariade latierra. . . ... ......... .. .. ...... 719
Seccién 6.2 De las cooperativas de SErVICIOS . . . . . . o it i e 721
Seccion 7.2 De las cooperativas del mar. . . . . . . ... 721
Seccion 8.2 De las cooperativas de transportistas. . . . . . . ... 722
Seccién 9.2 De las cooperativas de SEQUIOS . . . . . o o v it i e e e 722
Seccién 10.2 De las cooperativas sanitarias . . . . . . .. .. 722
Seccion 11.2 De las cooperativas de ensefianza. . . . . . . . . . .. 723
Seccion 12.2 De las cooperativas de Crédito . . . . . . . . . . . 723
CAPITULO XI. De las cooperativas integrales, de las de iniciativa socialy de lasmixtas. . . . .. .......... 723
Seccién 1.2 De las cooperativas integrales . . . . . . . . .. e 723
Seccion 2.2 De las cooperativas de iniciativa social. . . . . . .. ... 723
Seccion 3.2 De las cooperativas MiXtas . . . . . . . oottt 724
TITULO Il. De la accién de la Administracion General del Estado . . . ... ............... ... ... . 724
TITULO Il. Del asociacionismo COOPEIatiVO . . . . . o v v v e e e e e e e e e e e e e e e 726
Disposiciones adicionales . . . . . . . . . . ... 728
DiSposiCiones transitorias . . . . . . . . . . . . 730
Disposiciones derogatorias . . . . . . . v v v e e 731
Disposiciones finales . . . . . . . . . e 731
Ley 20/1990, de 19 de diciembre, sobre Régimen Fiscal de las Cooperativas . . ............ 733
Predmbulo. . . . . . . 733
TITULO I. Normas generales . . . . . . . . o e e 735
TITULO Il. De las COOPEerativas . . . . . . . . o o o e e e e e e e e e e e e e e e e e 736
CAPITULO I. De las cooperativas protegidas . . . . . . .o oo it e e e e 736
CAPITULO Il. De las cooperativas especialmente protegidas . . . . . . . . . . oo it e e 736
CAPITULO IIl. DISPOSICIONES COMUNES . . . . o o o o e e e e e e e e e e 740
CAPITULO IV. Reglas especiales aplicables en el Impuesto sobre Sociedades. . . . ... ............... 741
Seccion 1.2 Determinacion de la base imponible. . . . . . . ... 741
Seccidn 2.2 Resultados COOPErativos. . . . . . . o ot i e 742
Seccidn 3.2 Resultados extracooperativos . . . . . . . . e 744
Seccion 4.2 Deuda tributaria . . . . . . . .. 744
Seccion 5.2 Actualizacion de las aportaciones sociales . . . . . . . ... 745
SecCiOn 6.2 REtENCIONES. . . . . . . 745
TITULO Ill. De los socios y asociados de las Cooperativas . . . . . . ..ottt e e e e 746
TITULO IV. Beneficios tributarios reconocidos a las cooperativas . . . . ... ......... ... ... 747
TITULO V. De las Cooperativas de Crédito . . . . . . . . . e e e e e e e e e e e e 749
Disposiciones adiCionales . . . . . . . . . . . 750
DiSposiciones transitorias . . . . . . . . . 753
Disposiciones finales . . . . . . . . . ... 754

2.6. FORMAS SOCIETARIAS DE DERECHO COMUNITARIO

Ley 3/2011, de 4 de marzo, por la que se regula la Sociedad Cooperativa Europea con

domicilioen Espafia. . .. ...... ittt i it it it e 756
Predmbulo. . . . . . . 756
CAPITULO |. DiSposSiciones generales . . . . ... ... ...t e 758
CAPITULO II. Constitucién por fusion y transformacion . . . . . . .. . ..ot e e e 759
CAPITULO lIl. DE l0S Organos SOCIAIES . . . . . . v v v v o et e e e e e e e e e e e e e e e e 761
Seccion 1.2 Sistemas de administracion . . . . . . . . . .. 761
Seccion 2.2 SiStemMa mMONISta . . . . . . . . . o e e 761

— XX —



CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

INDICE SISTEMATICO

§ 16.

§17.

§18.

Seccion 3.2 Sistema dual . . . . . ..
CAPITULO IV. De la diSOIUCION . . . . o ottt e e e e e e e e e e e e e e
Disposiciones adicionales . . . . . . . . . . ...
Disposiciones finales . . . . . . . . .

Ley 31/2006, de 18 de octubre, sobre implicacién de los trabajadores en las sociedades
andénimas y cooperativas EUIOPEAS - .« . v . v v o vt vt s s e st et a st a et a s e a s an e

Predmbulo. . . . . . .
TITULO PRELIMINAR. Objeto y definiCiones . . . . . . . . . ...t e
TITULO I. Disposiciones aplicables a las sociedades europeas domiciliadas en Espafia. . . ... ............
CAPITULO . Procedimiento de negociacion de los derechos de implicacion de los trabajadores en la SE. . . . .
CAPITULO II. Disposiciones subsidiarias. . . . . .. ...... ...
CAPITULO lIl. Disposiciones comunes a los capitulos anteriores . . . ... ........ ..o .
TITULO II. Disposiciones aplicables a los centros de trabajo y empresas filiales situados en Espafia de las
SOCIEdAUES BUIOPEAS . . . . . ottt e e e
TITULO II. Procedimientos judiciales. . . . .. ... ...t
TITULO IV. Disposiciones aplicables a las modificaciones estructurales transfronterizas intraeuropeas de
sociedades de capital . . . . . . .. e
CAPITULO . Derechos de participacion de los trabajadores en las sociedades afectadas. . . .. ..........
CAPITULO II. Disposiciones aplicables a los centros de trabajo situados en Espafia de las sociedades
resultantes de modificaciones estructurales transfronterizas intraeuropeas. . . . . . . ... .............
Disposiciones adiCionales . . . . . . . . . . . e
Disposiciones finales . . . . . . . . . ..

3. CONTABILIDAD
3.1. DISPOSICIONES GENERALES Y PLAN GENERAL DE CONTABILIDAD

Real Decreto de 22 de agosto de 1885 por el que se publica el Cédigo de Comercio.
[Inclusidn parcial] . ........ ittt i i i sttt a st ansasansasansnnnnns

ArEICUIOS . . . .
[..-]

LIBRO PRIMERO. De los comerciantes y del comercioengeneral . . . ... ... ... . . .. ... ...
[-.-]

TITULO IIl. De la contabilidad de 10S EmMPresarios . . . . . . ..o v vttt e e e
Seccion primera. De los libros de los empresarios . . . ... ... ... ..
Seccion segunda. De las cuentas anuales . . . . . . . ..
Seccién tercera. Presentacion de las cuentas de los grupos de sociedades . . .. ..................

[...]

Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad. . ....... ...t i i it ittt s e

Predmbulo. . . . . . .
AItICUIOS . . .
Disposiciones adicionales . . . . . . . . . . ...
DiSpOSICIONES tranSitorias . . . . . . . o v v et e e e e
Disposiciones derogatorias . . . . . . o o v e e
Disposiciones finales . . . . . . . . . ..
PLAN GENERAL DE CONTABILIDAD . . . . . o e e e e e e e e e e e e e e e e
INTRODUCCION . . .ottt
PRIMERA PARTE. MARCO CONCEPTUAL DE LA CONTABILIDAD. . . . . . . . e
SEGUNDA PARTE. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION. . . . . . .o e e e
TERCERA PARTE. CUENTAS ANUALES . . . . . . e e e e e s e e e e

I. NORMAS DE ELABORACION DE LAS CUENTAS ANUALES . . . . . . .o e e

II. MODELOS NORMALES DE CUENTAS ANUALES . . . . . . . . e

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 200X . . . . . o it e e e e e e e e e e e e e e e e e

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL .... DE 200X

761
762
762
762

763

763
767
768
768
773
778

780
782

783
783

786
787
789

792
792

793

793
793
795
799

810

810
813
813
813
818
818
819
819
835
842
896
896
908
908
909

— XXI -



CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

INDICE SISTEMATICO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL ... DE 200X . . . o o o
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL ... DE 200X . . .
MEMORIA. CONTENIDO DE LA MEMORIA. . . . . . e
Ill. MODELOS ABREVIADOS DE CUENTAS ANUALES . . . . . . . . e
BALANCE ABREVIADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 200X . . . . . . . . ot e e e e
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL ... DE 200X . . . . o ot
ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL .... DE 200X . . . . . . e e e
CONTENIDO DE LA MEMORIA ABREVIADA. . . . . e e
CUARTA PARTE. CUADRO DE CUENTAS . . . . . s
Grupo 1. FinanciaciOn basica . . . . . . . . . . . e
Grupo 2. ACtIiVO NO COITIBNTE . . . . o o e e e e e e e e e e e e e e e e
Grupo 3. EXISIENCIAS. . . . . . .
Grupo 4. Acreedores y deudores por operaciones comerciales . . . . ... ... ... ..
Grupo 5. Cuentas finanCieras . . . . . . . . oo
Grupo 6. ComMpPras ¥y gastOs . . . . . v o vt i e
Grupo 7. VEeNtas € INGreSOS . . . . . o v v vt e e e e e e e
Grupo 8. Gastos imputados al patrimonioneto . . . . . ... .. ...
Grupo 9. Ingresos imputados al patrimonio Neto . . . . . . . . . . e e
QUINTA PARTE. DEFINICIONES Y RELACIONES CONTABLES. . . . . . . . . e
Grupo 1. FinanciaCion basica . . . . . . . . .
Grupo 2. ACtIVO NO COITIEBNTE . . . . . . . o e e e e e e
Grupo 3. EXISteNCIas. . . . . . . oo
Grupo 4. Acreedores y deudores por operaciones comerciales . . . . . . . . ...
Grupo 5. Cuentas finanCieras . . . . . . . . . .
Grupo 6. COmMPras y gastos . . . . . . o ittt e
Grupo 7. Ventas @ INGreS0OS . . . . o o v v vt e e e e e e e e
Grupo 8. Gastos imputados al patrimonio Neto . . . . . . . . ..
Grupo 9. Ingresos imputados al patrimonio Neto . . . . . . . . .

3.2. CONTABILIDAD DE SOCIEDADES

8§ 19. Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la

Ley de Sociedades de Capital. [Inclusiénparcial] ... .......... .. it innnnn
TITULO VII. LaS CUENtAS @NUAIES . . . . . . o v o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
CAPITULO |. DiSposiciones generales . . . . . ... ..ottt et e e
CAPITULO 11 LA MEMOMA « « o oo oo oo e e et ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e
CAPITULO Il Elinforme de gestion. . . . . . . o vt o o e e e e e e e e e
CAPITULO IV. La verificacion de las cuentas anualesS. . . . . .. ..o vttt et e e e e
CAPITULO V. La aprobacion de las CUENLAS . . . . . . . . o oottt e e e e e e e
CAPITULO VI. Depésito y publicidad de las cuentas anuales . . . . .. ............. ... ...
[...]

3.3. FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

§ 20. Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas para la
Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas y se modifica el Plan General de
Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y el Plan General de
Contabilidad de Pequeiias y Medianas Empresas aprobado por Real Decreto 1515/2007, de
l6denoviembre. . ... ...t i e e e e e

Predmbulo. . . . . . .
ArticUIOS . . . .
DiSposiciones transitorias . . . . . . . . . . .
Disposiciones derogatorias . . . . . . . . o . . e e
Disposiciones finales . . . . . . . . . . e
NORMAS PARA LA FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS. . . ... ............

CAPITULO I. Sujetos de la consolidacion. . . . . ... .. .. ... e

910
912
914
945
945

946




CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

INDICE SISTEMATICO

Seccién 1.2 Grupo de sociedades . . . . . . ... e 1137
Seccién 2.2 Otras sociedades que intervienen en la consolidaciéon . . . . ........................ 1138
CAPITULO II. Obligacion de consolidar, métodos de consolidacion y procedimiento de puesta en equivalencia . 1139
Seccion 1.2 Obligacion de consolidar y eXCEepCIONES . . . . . . ottt i 1139
Seccion 2.2 Métodos de consolidacion . . . . . . . . . 1141
Seccién 3.2 Procedimiento de puestaenequivalencia . . . . . .. ... .. ... e 1142
Seccion 4.2 Inversiones en sociedades mantenidas paralaventa. . . . . ... .. ... . .. ... 1142
CAPITULO lIl. Método de integracion global. . . . . ... ... ..t 1143
Seccién 1.2 Descripcion del método . . . . . . . . e 1143
Seccidn 2.2 HomMOgEeNEIZaCiON PreVIa. . . . o v v v o o e e e e e e e e e e 1143
SeCCION 3.2 AQregaCion . . . . o v oot e e 1144
Seccion 4.2 EliMINaciones. . . . . . . . . 1144
Subseccién 1.2 Eliminacion inversion-patrimonioneto . . . .. .. . .. ... 1144
Subseccién 2.2 Método de adquisICION . . . . . . . . . 1145
Subseccién 3.2 Participacion de SOCIOS EXIEINOS . . . . . v v v v i i i e e 1147
Subseccién 4.2 Eliminacion inversion-patrimonio neto en consolidaciones posteriores . . . . . ... ...... 1147
Subseccién 5.2 Pérdida del control de la sociedad dependiente . . . ... ......... . ... . ... .... 1149
Subseccién 6.2 Socios externos en consolidaciones posteriores. . . . .. .. . ... . e 1149
Subseccién 7.2 Método de adquisicion: adquisiciones inversas y obtencion del control sin transferir
CONraprestacCioOn . . . . . . . . o o 1150
Subseccién 8.2 Método de adquisicion: casos particulares. . . .. . ... ... L 1152
Subseccién 9.2 Excepciones al método de adquisicion . . . . . . . ... ... 1153
Subseccién 10.2 Eliminaciones de partidas intragrupoyresultados . . . . . .. .. ... .. 1154
CAPITULO IV. Método de integracion proporcional y procedimiento de puesta en equivalencia . . ... ... ... 1158
Seccién 1.2 Método de integracion proporcional . . . . . . . . .. e 1158
Seccién 2.2 Procedimiento de puestaenequivalencia . . . . . .. ... .. ... e 1159
Seccion 3.2 Pérdida de la condicion de sociedad asociada o multigrupo. . . . .. ... ... L. 1162
CAPITULO V. Otras normas aplicables alaconsolidacion . . .. .............. .. ... ... ... 1162
Seccién 1.2 Conversién de cuentas anuales en moneda extranjera. . . . . . ... ... e 1162
Seccién 2.2 Impuesto sobre benefiCios. . . . . . . . .. 1167
CAPITULO VI. Cuentas anuales consolidadas . . . . .. .. ..ottt e e e e 1170
Seccion 1.2 Definicién de las cuentas anuales consolidadas . . . . .. ... ... ... ... 1170
ANEXO. MODELO DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS. . . . . . . e e e e e e 1175

4. AUDITORIA
4.1. DISPOSICIONES GENERALES SOBRE AUDITORIA DE CUENTAS

§21. Ley 22/2015, de 20 de julio, de AuditoriadeCuentas. . ... .......ccciiin i nnnnrennnns 1217
Predmbulo. . . . . . . 1217
PREAMBULO . . . .\ttt 1217
TITULO PRELIMINAR. Ambito de aplicacion, objeto, régimen juridico y definiciones. . . .. ............... 1231
TITULO I. De la auditoria de CUBNTAS . . . . . . . o ottt e e e e e e e e e e e e e e 1234
CAPITULO . De las modalidades de auditoria de CUBNtAS . . . . . . . .. .o vttt e e e e e 1234
CAPITULO II. Requisitos para el ejercicio de la auditoriade cuentas . . . .. ..., 1238
CAPITULO lIl. Ejercicio de la actividad de auditoriade cuentas. . . . . .. .. ... ..o, 1244
Seccion 1.2 Escepticismo y juicio profesionales . . . . . . . .. 1244
Seccion 2.2 Independencia . . . . . . . .. 1244
Seccién 3.2 Responsabilidad y garantia financiera . . . . .. . ... ... . ... e 1252
Seccién 4.2 Organizacion interna y del trabajo de los auditores de cuentas y de las sociedades de auditoria . 1253
Seccion 5.2 Deberes de custodiay SECIeto . . . . . . . . . L 1255
CAPITULO IV. De la auditoria de cuentas en entidades de interés pablico. . . ... ................... 1256
Seccidn 1.2 DiSpOSICIONES COMUNES . . . . v v v v e e e e e et e e e e e e e e e e e e 1256
Seccidn 2.2 De oS INformes. . . . . . . o 1257
Seccion 3.2 Independencia . . . . . . . 1258
Seccion 4.2 Organizacion interna y del trabajo en relacién con auditorias de entidades de interés pablico . . . 1260
TITULO 1. SUPErVISiON PUBIICA . . . . . o o o o o e e e e e e e e e 1261
CAPITULO . FUNCION SUPEIVISOTA . . . o o o v e o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 1261
CAPITULO II. Instituto de Contabilidad y Auditoriade Cuentas . . . . ... ... .. 1265
CAPITULO lIl. Régimen de supervisién aplicable a auditores, asi como a sociedades y demas entidades de
auditoria autorizados en Estados miembros de la Unién Europea y en terceros paises . . . .. .......... 1270
CAPITULO IV. Cooperacion internacional . . . .. .. ... ...ttt e 1270
TITULO . Régimen de infracCiones y SANCIONES . . . . . . o v ottt it e e e e e e e e e e 1273




CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

INDICE SISTEMATICO

TITULO IV. Tasas del Instituto de Contabilidad y Auditoriade Cuentas. . . . .. ........ ... 1281
TITULO V. Proteccion de datos PerSONaIES . . . . . o v v v vt i e e e e e e e e e e e e 1283
Disposiciones adicionales . . . . . . . . . . ... 1283
DiSposiCiones transitorias . . . . . . . . . . . 1296
Disposiciones derogatorias . . . . . . . o v e e 1296
Disposiciones finales . . . . . . . . . 1296

§ 22. Real Decreto 2/2021, de 12 de enero, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la

Ley 22/2015, de 20 de julio, de AuditoriadeCuentas. . . . ........ ittt innnnnnnnnn 1309
Predmbulo. . . . . . . 1309
AILICUIOS . . o o 1324
Disposiciones derogatorias . . . . . . . . . . . . . 1324
Disposiciones finales . . . . . . . . . .. 1324
REGLAMENTO DE DESARROLLO DE LA LEY 22/2015, DE 20 DE JULIO, DE AUDITORIA DE CUENTAS. . . . . 1324
TITULO PRELIMINAR . . . o ot e e e e e e e e s 1324
CAPITULO I. Ambito de aplicacion. . . . . . . . oo et e e e e e e e e 1324
CAPITULO II. Normativa reguladora de la actividad de auditoriade cuentas . .. .................... 1325
Seccién 1.2 Normativa reguladora de la actividad de auditoriade cuentas . . ... ... ............... 1325
Seccién 2.2 Elaboracion de normas técnicas de auditoria, de éticay de controlde calidad . . . .. ........ 1326
CAPITULO Il DEfINIGIONES . . . . e e e e e e e e e e e e e e e e e e 1327
TITULO I. De la auditoria de CUBNIAS . . . . . . . o o ittt e e e e e e e e e e e e e e 1329
CAPITULO 1. De las modalidades de auditoria de CUBNEAS . . . . . . . . . v vttt e e e e e e e e 1329
Seccion 1.2 Auditoriade cuentas anuales . . . . . . . . . 1329
Seccion 2.2 Auditoria de otros estados financieros o documentos contables . . . . . .. ............... 1331
Seccion 3.2 Imposibilidad de obtener la informaciénrequerida. . . . . ... ... ..o 1332
Seccion 4.2 Auditoria de cuentas consolidadas . . . . . . ... 1333
Seccion 5.2 Actuacion conjunta de auditores . . . . . . . . . 1334
CAPITULO II. Del acceso al ejercicio de la actividad de auditoriade cuentas . . . . ... ................ 1335
Seccion 1.2 Registro oficial de auditores de cuentas . . . . . . . . . .. 1335
Seccién 2.2 Autorizacion para el ejercicio de la auditoriadecuentas. . . .. ... ... .. .. o 1338
TITULO II. Del ejercicio de la actividad de auditoria de CUBNEAS . . . . . . . . oot ittt e 1341
CAPITULO 1. FOrmacion continuada. . . . . . ... ...ttt e e e e e e e 1341
CAPITULO Il. De independencia . . . . . . . o oottt e e e e e e e e e e e 1345
Seccién 1.2 Principio general de independencia . . . . . . . . . .. e 1345
Seccion 2.2 Incompatibilidades. . . . . . . .. 1349
Subseccién 1.2 Causas de incompatibilidad derivadas de situaciones personales. . . . .. ... ... ... .. 1349
Subseccién 2.2 Causas de incompatibilidad derivadas de servicios prestados . . . .. .............. 1351
Subseccion 3.2 NOrMAas COMUNES . . . . . oo i e e e 1352
Seccion 3.2 Particularidades de las normas de extensiones . . . . . . .. ... 1353
Seccion 4.2 ContrataCion ¥ ProrrOga . . . . o v v v v e et et e 1355
SecCiOn 5.2 HONOIANOS. . . . . . o e 1356
CAPITULO lIl. Garantia finanCIera . . . . . . . . vttt e e e e e e e e e e e e e 1358
CAPITULO IV. OrganizaCion iNteINA . . . . . . . v vt e e e e e e e e e e e e e e e e e 1359
CAPITULO V. Deberes de custodia y SECIEL0 . . . . . . o ottt e e e e e e e e e e e e 1363
CAPITULO VL. De la auditoria de entidades de interés plblico . . . . .. .......... .. ... . 1364
Seccién 1.2 Del ambito de aplicacion . . . . . . . . . ... e 1364
Seccidn 2.2 De oS INformes. . . . . . . . 1364
Seccion 3.2 Independencia . . . . . . .. 1365
Seccion 4.2 Organizacion interna y del trabajo en relacién con auditorias de entidades de interés pablico . . . 1367
TITULO I Supervision publica. . . . . . . . oo e e e e e 1368
CAPITULO . FUNCION SUPEIVISOTA . . . o . o v e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 1368
Seccion 1.2 Organos colegiados del Instituto de Contabilidad y Auditoriade Cuentas . . . .. ... ........ 1368
Seccion 2.2 Facultades de SUpervision. . . . . . . . . 1369
Seccién 3.2 Disposiciones comunes de las actuacionesdecontrol . . . .. ...... . ... .. . .. . . .. 1371
Seccion 4.2 Actuaciones de iNnvestigacion . . . . . . . . . . 1373
Seccion 5.2 Actuaciones de iNSPECCION . . . . . . . . 1374
Seccion 6.2 Comunicaciones y medios del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas . . . . . .. ... .. 1376
CAPITULO Il. Régimen de supervision aplicable a auditores, asi como a sociedades y demas entidades de
auditoria autorizadas en Estados miembros de la Unién Europeay en terceros paises . . . ... ......... 1377
Seccion 1.2 Actuaciones de control y diSpensas . . . . . . . . . 1377
Seccion 2.2 Coordinacion con las autoridades competentes de Estados miembros de la Unién Europea y con
las autoridades europeas de SUPEerVviSiON. . . . . . . . . . 1377
Seccion 3.2 Coordinacion con autoridades competentes de terceros paises . . . . . . ... ... .. 1379
TITULO IV. Régimen de infraCcCiones y SANCIONES . . . . . . o oottt it e e e e e e e e e e 1380

— XXIV —



CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

INDICE SISTEMATICO

§ 23.

§ 24.

§ 25.

§ 26.

CAPITULO I. Del procedimiento Sancionador . . . . . . . .. vt vt it e e e e e e e e e 1380
CAPITULO II. Procedimiento abreviado. . . . . . . . ..ot e e e e e e e e e 1383
CAPITULO lIl. INfracCion@s Y SANCIONES . . .« . v v v e e e e e e e e e e e e e e e e 1384
TITULO V. De las corporaciones de derecho publico representativas de auditores de cuentas. . . ... ........ 1389
Disposiciones adiCionales . . . . . . . . . . .. e 1390
DiSpoSICIONES tranSitorias . . . . . . . v v v et e e 1394

Orden de 31 de marzo de 1989 por la que se faculta al Banco de Espaia para establecer y

modificar las normas contables de las Entidades deCrédito .............. s 1396
Preambulo. . . . . . . . e e e e 1396
AtICUIOS . . . . . e e 1396

Resolucion de 5 de marzo de 2019, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por
la que se desarrollan los criterios de presentacion de los instrumentos financieros y otros
aspectos contables relacionados con la regulacién mercantil de las sociedades de capital. . . 1399

Predmbulo. . . . . . 1399
CAPITULO |. DiSpOSICIONES GENETAIES. . . . . . v v o ot e e e e e e e e e e e e e e e 1405
CAPITULO II. Las aportaciones SOCIales . . . . . . . . . oottt e e e e e e e 1410

Seccién 1.2 Las aportaciones de I0S SOCIOS . . . . . . . . it e 1410
Seccién 2.2 Otros instrumentos de patrimonio Neto . . . . . . . . . . 1412
Seccion 3.2 Clasificacion de las aportaciones al capital social . . . . .. ... ... .. .. .. . . . .. . . . ... 1412
Seccion 4.2 0tras CUBSHIONES . . . . . . . . o it e 1415
CAPITULO lIl. Acciones y participaciones propias y de la sociedad dominante . . . . ... ............... 1418
CAPITULO IV. CUENtAS @NUAIES . . . . . . ottt e e e e e e e e e e e e e e e e 1420
CAPITULO V. LOS administradores. . . . . . . . oot ittt e e e e e e e e e e e 1420
CAPITULO VI. Aplicacion del resultado . . . . . . . . . .ot e e e e 1420
CAPITULO VII. Aumento y reduccion de capital . . . .. ... oottt e e e e e 1423
CAPITULO VIII. Obligaciones y otros instrumentos de financiacion . . . . .. ...... .. ... 1426
CAPITULO IX. Disolucion y iquidacion . . . . . . ... .ot e e e e e 1429
CAPITULO X. Las modificaciones estructurales y el cambio de domicilio social . .................... 1429
Seccion 1.2 Latransformacion . . . . . . . . . 1429
Seccion 2.2 LafusiOn. . . . . 1430
SecCion 3.2 La SCISION . . . . . . 1433
Seccion 4.2 La cesidn global de activoy pasivo . . . . . . . . . 1437
Seccion 5.2 Del traslado internacional del domicilio. . . . . . ... ... ... 1438
DiSpoSICIONeS tranSitorias . . . . . . . o v o e e 1438
Disposiciones finales . . . . . . . . . .. 1438

4.2. INSTITUTO DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA DE CUENTAS (ICAC)

Real Decreto 302/1989, de 17 de marzo, por el que se aprueba el Estatuto y la estructura

organica del Instituto de Contabilidad y AuditoriadeCuentas ..................cvvuu.n 1439
Predmbulo. . . . . . 1439
Articulos . . . . . 1440
Disposiciones adiCionales . . . . . . . . . . .. 1443
DiSpoSICIONES tranSitorias . . . . . . . v v v e 1443
Disposiciones derogatorias . . . . . . . . . .. 1444
Disposiciones finales . . . . . . . . . 1444

4.3. TASAS DE AUDITORIA

Real Decreto 181/2003, de 14 de febrero, por el que se desarrolla el régimen de aplicaciéon de
la tasa del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas por emisién de informes de

auditoriade CUBNTaS. . . ... . i ittt i e e et a et 1445
Preambulo. . . . . . . e 1445
AMLICUIOS . . . . . e 1446
Disposiciones finales . . . . . . . . . 1447

— XXV —



CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

INDICE SISTEMATICO

§27. Orden HACI/729/2003, de 28 de marzo, por la que se establecen los supuestos y las
condiciones generales para el pago por via telematica de las tasas que constituyen recursos

de la Administraciéon General del Estado y sus Organismos Publicos ................... 1449
Pre@ambulo. . . . . . 1449
ArtICUIOS . . . . 1450
Disposiciones adiCionales . . . . . . . . . . . e 1453
Disposiciones finales . . . . . . . . . .. 1453
ANEXO I|. Registro de presentacion orden de pago . . . . . . . o v oo i 1454
ANEXO II. Registro de datos reenviados por la A.LE.A.T. . . . .o 1454
ANEXO lll. Registrode orden de Cargo. . . . . . . v o v v it e 1454
ANEXO IV. Registro de comunicacion del NRC. . . . . . . .. 1455
ANEXO V. Normas técnicas de generacion del NRC . . . . . . .. .. e 1455

§28. Real Decreto 73/2016, de 19 de febrero, por el que se desarrolla el régimen de
autoliquidacién y pago de la tasa del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas por la
expedicion de certificados o documentos a instancia de parte, y por las inscripciones y

anotaciones en el Registro Oficial de AuditoresdeCuentas. . ............ i nrnnnn 1457
Predmbulo. . . . . . . 1457
Articulos . . . . 1457
Disposiciones finales . . . . . . . . . . e 1459

IV. DERECHO DE LA COMPETENCIA' Y DERECHO DE LOS CONSUMIDORES Y USUARIOS

§ 29. Ley 34/1988, de 11 de noviembre, General de Publicidad. . .. ............... ... ... . ... 1460
Predmbulo. . . . . . . 1460
TITULO I. DiSpPOSICIONeS gENETAIES . . . . . o v ot it e e e e e e e e e e e 1461
TITULO II. De la publicidad ilicita y de las acciones para hacerlacesar . . ... ...........ouiuoin... 1461
TITULO IlI. De la contratacion publiCitaria . . . . . . . . .o vttt e e e e e e e e 1464

CAPITULO |. DiSpPOSICIONES GENETAIES . . . . . . v v o e et e e e e e e e e e e e e 1464
CAPITULO II. De los contratos publiCitarios . . . . . . .. ..ottt e e e e e 1465
Seccion 1.2 Contrato de publicidad . . . . . . . .. . 1465
Seccion 2.2 Contrato de difusion publicitaria . . . . ... ... .. 1465
Seccién 3.2 Contrato de creacién publicitaria. . . . . . . ... ... .. e 1466
Seccién 4.2 Contrato de patroCinio . . . . . . . . i 1466
TITULO IV. De la accion de cesacion y rectificacion y de los procedimientos . . . . ... ..., .. 1466
DISPOSICION ADICIONAL . . . . ot e e e e e e 1466
DISPOSICION TRANSITORIA . . . . o e e e e 1466
DISPOSICION DEROGATORIA. . . . . oot e e e e e e e e 1467

§30. Ley 3/1991, de 10 de enero, de CompetenciaDesleal. .. ............ .. i iirinrnnnn 1468

Predmbulo. . . . . . . 1468
CAPITULO |. DiSpOSICIONES gENETAIES . . . . . . v vttt e e e e e e e e e e e e e 1472
CAPITULO II. Actos de competenciadesleal . . ... ..... ... ... ... 1472
CAPITULO lIl. Practicas comerciales con 10S consumidores 0 USUANoS. . . . . . oo oo v e i e e ie e e e e 1476
CAPITULO IV. Acciones derivadas de la competenciadesleal . ... ......... ... ... ... 1480
CAPITULO V. COdigos de CONAUCTA . . . . . v o vt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 1482

§ 31. Ley 15/2007, de 3 de julio, de DefensadelaCompetencia. .. ........coviiirinrrnnrenns 1484
Predmbulo. . . . . . 1484
TITULO |. De la defensa de la COMPELENCIal. . . . . . . oo v vttt e e e e e 1489

CAPITULO I. De las conductas prohibidas . . . . . ... ... ... .. . ... 1489
CAPITULO II. De las concentraciones @CONOMICAS . . . . . . o v v v vt it e e e e e e et e e e 1491
CAPITULO lIl. De las ayudas publiCas . . . . . . oot e e e e e e e e e e e 1494

TITULO Il. Del esquema institucional para la aplicacion de estaley . ... ..., .. 1495
CAPITULO I. De los 6rganos competentes para la aplicacion de estaley . . ... .................... 1495
CAPITULO II. Mecanismos de colaboracion y COOPEracion . . . . .. ... ..o i 1495

TITULO lIl. De la Comisién Nacional de la COMPEtENCIa. . . . . o . v v v v e e e e e e e e e e e e e 1498

— XXVI -



CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

INDICE SISTEMATICO

§ 32.

§ 33.

TITULO IV. De 10S Procedimientos. . . . . . o oottt e e e e e e e e e e e e e 1498
CAPITULO |. DiSPOSICIONES COMUNES . .« .« o o v v e e et e e e e e e e e e e e e e e e 1498
Seccion 1.2 Plazos de 10s procedimientos. . . . . . . . vt 1498
Seccion 2.2 Facultades de la Comision Nacional de la Competencia. . . . ... ... .. ... ... ... ... . 1500
Seccién 3.2 Principios generales del procedimiento. . . . . . . .. .. .. e 1504
SecCiON 4.2 De 0S TECUISOS. . . . . v v v v e e e e e e e e 1505
CAPITULO II. Del procedimiento sancionador en materia de conductas prohibidas . . ... .............. 1506
Seccion 1.2 De la instruccion del procedimiento . . . . . . .. ... 1506
Seccién 2.2 De la resolucién del procedimiento sancionador . . . . ... ... ... ... ... . e 1507
Seccion 3.2 De las medidas cautelares. . . . . . . .. 1508
CAPITULO lil. Del procedimiento de control de concentraciones eCONOMICAS. . . . . . . ..o v vv oo 1509
Seccion 1.2 Delanotificacion. . . . . . . . . .. 1509
Seccién 2.2 De la instruccion y resolucion del procedimiento. . . . . ... .. .. ... .. ... e 1510
TITULO V. Del régimen SanCionador . . . . .. .. vttt e e e e e e e e e e e 1512
TITULO VI. De la compensacion de los dafios causados por las practicas restrictivas de la competencia. . . . . . . 1517
Disposiciones adicionales . . . . . . . . . . ... 1521
DiSpOSICIONES tranSitorias . . . . . . . v v v et e e e e e 1528
Disposiciones derogatorias . . . . . . . o v e e 1528
Disposiciones finales . . . . . . . . . .. 1528

Real Decreto 261/2008, de 22 de febrero, por el que se aprueba el Reglamento de Defensa de

laCompetenCia . ... ..ottt i i e e e e e 1530
Predmbulo. . . . . . 1530
ArtiCUIOS . . . . 1532
Disposiciones derogatorias . . . . . . . . . . 1533
Disposiciones finales . . . . . . . . . . 1533
REGLAMENTO DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA . . . . . e e e 1533
TITULO I. De la Defensa de la COMPEENCIA . . . . . . . oo vttt e e e e e e e e e e 1533
CAPITULO . De las conductas de menor importancia. . . . . . . ... ... u et e e e 1533
CAPITULO II. De las concentraciones ECONOMICAS . . . . . v v v vt v vt et e e e e e et e e e e e e e e 1535
CAPITULO lIl. De las ayudas pUDNICAS . . . . . . oot e e e e e e e e e e e e e 1537
CAPITULO IV. De la promocion de la COmMPetencia. . . . . . . oo v vttt e e et e e e 1538
TITULO II. De los procedimientos en materia de defensa de lacompetencia . . . .. .................... 1539
CAPITULO |. DiSPOSICIONES COMUNES . .« .+« v o o v v e e e e e e e e e e e e e e e e e e 1539
CAPITULO II. Del procedimiento sancionador en materia de conductas prohibidas . . . ... ............. 1543
Seccion 1.2 De la instruccion del procedimiento sancionador. . . . . .. .. .. ... 1543
Seccion 2.2 De la resolucion del procedimiento sancionador . . . . . ... ... 1547
Seccion 3.2 De las medidas cautelares. . . . . . . . ... 1549
Seccion 42 Delavigilancia . . . . . . . 1550
Seccion 5.2 Del procedimiento de declaracion de inaplicabilidad . . .. .. ........... ... ... .. .... 1550
Seccion 6.2 De la retirada de la exencion por categorias . . . . . . . ... 1551
Seccién 7.2 De los procedimientos de exencion y de reduccién del importedelamulta. . ... .......... 1552
CAPITULO lil. Del procedimiento de control de concentraciones eConNOMICas. . . . . ... ..o e e .. 1556
Seccion 1.2 Dela notificacion. . . . . . . . . . . 1556
Seccion 2.2 Del procedimiento . . . . . . . . .. 1560
CAPITULO IV. Del procedimiento arbitral . . . . . . . . . . o e e e 1563
CAPITULO V. Del procedimiento de aprobacion de COmUNiCaCiones . . . . . ..o v v v et i et e e e 1563
Disposiciones adicionales . . . . . . . . . . ... 1564
DiSpoSICIONes transitorias . . . . . . . . . o o 1564
ANEXO |. Contenido de ladenuncia. . . . . ... ... 1564
ANEXO II. Formulario ordinario de notificacion de las concentraciones econémicas . . . ... .............. 1566
ANEXO lII. Formulario abreviado de notificacion de las concentraciones econémicas . . . . . ... ........... 1574

Real Decreto Legislativo 1/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley General para la Defensa de los Consumidores y Usuarios y otras leyes

complementarias . . .. ..o it e e e e e 1580
Predmbulo. . . . . . . 1580
Articulos . . . . . 1586
Disposiciones derogatorias . . . . . . . o v v e e 1586
Disposiciones finales . . . . . . . . . 1586
Texto refundido de la Ley General para la Defensa de los Consumidores y Usuarios y otras leyes
COMPIEMENLANIAS . . . . . o o e e e e e 1587
LIBRO PRIMERO. DisposIiCIONes generales. . . . . . . . . it i e e e e e 1587

— XXVII -



CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

INDICE SISTEMATICO

TITULO I. Ambito de aplicacién y derechos bésicos de los consumidores y usuarios. . . . . ... ............ 1587
CAPITULO I. Ambito de aplicacion . . . . . . . . . ..ot e e e e 1587
CAPITULO II. Derechos béasicos de [0S consumidores Yy USUAINOS . . . . . v v v v vt i e e e e e e e e 1588
CAPITULO lIl. Proteccion de lasalud y seguridad . . . . . . . ..o vttt e e e e e 1589
CAPITULO IV. Derecho a la informacién, formaciony educacion. . . . . . .. ..o oot 1591
CAPITULO V. Proteccion de los legitimos intereses econémicos de los consumidores y usuarios . . . .. ... .. 1592

TITULO II. Derecho de representacion, consulta y participacién y régimen juridico de las asociaciones de
CONSUMIAOIES Y USUAINIOS . . . . o o o ot s e e e e e e e e e e e e e e e e e 1595
CAPITULO |. Régimen juridico bésico de las asociaciones de consumidores y usuarios . . . . .. .......... 1595
CAPITULO II. Independencia y transparencia de las asociaciones de consumidores y usuarios . . . . ... .. .. 1597
CAPITULO lIl. Registro Estatal de Asociaciones de Consumidores y USUarios . . . . . ... .............. 1598
CAPITULO IV. Representacion y CONSUIA . . . . . .o oottt e e e e e e e e e e e e e 1599

TITULO IIl. Cooperacion iNStitUCIONAl . . . . . . . . o vt ot et e e e e e e e e e e e e e 1600
CAPITULO 1. Conferencia Sectorial de CONSUMO. . . . . . . .ottt et e e e e e e e e 1600
CAPITULO II. Cooperacién institucional en materia de formacién y control de lacalidad . . . ... .......... 1601

TITULO IV. Potestad SaNCIONAAOTA . . . . . . . o oo e et e e e e e e e e e e e e e 1603
CAPITULO |. DiSpPOSICIONES GENETAIES . . . . . . v v o e et e e e e e e e e e e e 1603
CAPITULO I1. INfracCioN@S ¥ SANCIONES . . . . . . v v o e et e e e e e e e e e e e e e e e e 1604
CAPITULO lil. Régimen de competencias y puntos de enlace . . .. .. ... ..o o et 1610

TITULO V. Procedimientos judiciales y extrajudiciales de proteccion de los consumidores y usuarios . . .. ... .. 1612
CAPITULO I. ACCIONES de CESACION . . . . . o o ottt e e e e e e e e e e e e e e 1612
CAPITULO II. Sistema Arbitral del CONSUMO. . . . . . . o ottt et e e e e e e e e e e 1613

LIBRO SEGUNDO. Contratos y garantiaS . . . . . . . o oottt it e e e e e e e e e e e 1614

TITULO I. Contratos con 10S CONSUMIAOIES Y USUANOS . . . . o o o v v i e e e e et e e e e e e e e e 1614
CAPITULO |. DiSpPOSICIONES GENETAIES . . . . . . v v o e et e e e e e e e e e e 1614
CAPITULO II. Derecho de desSistimiento . . . . . . . ... ...ttt e e e e 1621

TITULO II. Condiciones generales y ClAusUlas abusiVas . . . . . . . o oo vttt e e e e i 1624
CAPITULO I. Clausulas no negociadas individualmente . . . ... .. .. .. ... .. . i 1624
CAPITULO II. CIAUSUIAS @DUSIVAS .« « « o oo oo oo e oo e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 1624

TITULO lIl. Contratos celebrados a distancia y contratos celebrados fuera del establecimiento mercantil . . . . . . . 1628
CAPITULO |. DiSpOSICIONES gENETAIES . . . . . . v vttt e e e e e e e e e e e e 1629
CAPITULO II. Informacion precontractual y CONTatos . . . . . . v v v v vt e e e e e e e e i 1631
CAPITULO lIl. Derecho de desiStimiento . . . . . . . . . ..ottt e e e e e 1636
CAPITULO IV. Ejecucion del CONTato . . . . . . . oot e e e e e e e e e e e e e e e 1640

TITULO IV. Garantias y SEIVIiCiosS POSVENTA . . . . . . v v et e e e e e e e e e e e e e e e e e e 1641
CAPITULO I. Disposiciones generales sobre garantia. . . . . ... ... ..., 1641
CAPITULO II. Responsabilidad del empresario y derechos del consumidory usuario. . . ... ............ 1644
CAPITULO lIl. Ejercicio de derechos por el consumidor y USUANO . . . . . o v v v oot e e e e e 1647
CAPITULO IV. Modificacion de los contenidos o servicios digitales . . . .. .. ... ..., 1649
CAPITULO V. Garantias comerciales y Servicios POSVENTA. . . . . . ..o v v e vt et e e e e e e e 1650

LIBRO TERCERO. Responsabilidad civil por bienes o servicios defectuosos. . . . .. ................... 1651

TITULO I. Disposiciones comunes en materia de responsabilidad. . . . ... ......................... 1651
CAPITULO |. DiSpOSICIONES gENETAIES . . . . . . v v it e e et et e e e e e e e e 1651
CAPITULO Il. Responsabilidad . . . . . ... .ottt e e e e e e e e e 1652

TITULO II. Disposiciones especificas en materia de responsabilidad . . . . . .. ................ . ...... 1652
CAPITULO I. Dafios causados por ProduCtos . . . . . . v vt vttt e e e e e e e e e e e e e 1652
CAPITULO II. Dafios causados por otros bienes y SEIViCioS . . . . . . ..o v i i et e e e e e 1654

LIBRO CUARTO. Viajes combinados y servicios de vigje vinculados . . . . . ... .. ... ... ... .. ... .. ..., 1654

TITULO I. DiSpPOSICIONeS gENETAIES . . . . . o\ o o o et e e e e e e e e e e e e 1655
CAPITULO I. Ambito de aplicacion y definiciones. . . . . . . . .. ot e e e 1655
CAPITULO II. Disposiciones comunes en materia de responsabilidad. . . . . ....................... 1657

TITULO 1. Viajes combinados . . . . ... ..ottt e e e e e e 1657
CAPITULO I. Obligaciones de informacion y contenido del contrato de viaje combinado . . . . .. .......... 1657
CAPITULO II. Modificaciones del contrato antes del inicio del viaje combinado. . . . ... ............... 1660
CAPITULO lil. Terminacién del contrato de viaje combinado. . . . . . .. ..ottt e 1661
CAPITULO IV. Ejecucion del viaje combinado. . . . ... ... ... 1662
CAPITULO V. GANANLIAS « « « o o oo oo oo e e e e et et e e e e e et e e e e e e e e e e 1665

TITULO lIl. Servicios de viaje VinCulados. . . . . . . ..ottt e e e e 1666

TITULO IV. De la prescripcion de las reclamaciones y régimen sancionador . . . .. .................... 1667

Disposiciones adicionales . . . . . . . . . . ... 1668

DiSpOSICIONES tranSitorias . . . . . . . o v v e e e 1668

ANEXO I. Informacién sobre el ejercicio del derecho de desistimiento . . . .. ........... . ... ........ 1670

ANEXO 1l o e 1672

ANEXO 1l o 1676

— XXVIII -



CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

INDICE SISTEMATICO

V. CONTRATACION MERCANTIL

§34. Ley 12/1992, de 27 de mayo, sobre Contratode Agencia. . . . . ... ..t i it i nnnnnnns 1680
Predmbulo. . . . . . . 1680
Capitulo I. Disposiciones generales . . . . . . . . . 1683
Capitulo 1. Contenido del contrato . . . . . . . . . 1684
Seccion 1. Actuacion del agente. . . . . . . . . 1684
Seccion 2. Obligaciones de las partes . . . . . . . . . 1684
Seccion 3. Remuneracion del agente. . . . . . . . . e 1685
Seccién 4. Prohibicién de competencia . . . . . . . ... 1686
Seccién 5. Formalizacion del contrato . . . . . . . ... . 1687
Capitulo Ill. Extincion del contrato . . . . . . . . . o 1687
Disposiciones adicionales . . . . . . . . . . ... 1688
DiSpOSICIONES transSitorias . . . . . . . o v v e e 1690
§ 35. Ley 7/1998, de 13 de abril, sobre condiciones generales de la contratacién . .............. 1691
Predmbulo. . . . . . . 1691
CAPITULO |. DiSpOSICIONES GENETAIES . . . . . v v o e et e e e e e e e e e e e e e 1696
CAPITULO II. No incorporacion y nulidad de determinadas condiciones generales . . .. ... ............ 1697
CAPITULO lil. Del Registro de Condiciones Generales de la Contratacion. . . .. .................... 1698
CAPITULO IV. Acciones colectivas de cesacion, retractacion y declarativa de condiciones generales . . . . . .. 1699
CAPITULO V. Publicidad de as SENtENCIAS . . . . . . . oot ittt e e e e e e e e e 1700
CAPITULO VI. Informacion sobre condiciones generales. . . . . ... ..ottt e 1701
CAPITULO VII. REGIMen sancionador. . . . . . . ... .ttt e e e e e e 1701
Disposiciones adiCionales . . . . . . . . . . .. 1701
DiSpoSICIONeS tranSitorias . . . . . . . o v o o e e 1708
Disposiciones derogatorias . . . . . . . . . . . .. 1708
Disposiciones finales . . . . . . . . . 1708

VI. COMERCIO ELECTRONICO Y PROTECCION DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

§ 36. Ley 34/2002, de 11 de julio, de servicios de la sociedad de la informaciéon y de comercio

L= =T o 10 oo 1709
Predmbulo. . . . . . . 1709
TITULO I. DiSPOSICIONeS gENETAIES . . . . . o v o o o et e e e e e e e e e e e e 1712
CAPITULO L. ODJEIO . .« o o et e e e e e e e e e e e e e e e 1712
CAPITULO IIl. Ambito de aplicacion . . . . . ... ...ttt e e e 1712
TITULO II. Prestacion de servicios de la sociedad de lainformacion . . .. .......................... 1714
CAPITULO |. Principio de libre prestacion de Servicios . . . . . . ..o v vt it e e e e e 1714
CAPITULO II. Obligaciones y régimen de responsabilidad de los prestadores de servicios de la sociedad de la
INTOrMaACION . . . . . . 1715
Seccion 1.2 Obligaciones . . . . . . . 1715
Seccién 2.2 Régimen de responsabilidad . . . . . ... ... e 1718
CAPITULO Il COdigos de CONAUCTAL. . . . . o o v vt e e e e e e e e e e e e e e e e e 1720
TITULO lIl. Comunicaciones comerciales por via electronica . . . . . ... ..o vttt e e 1720
TITULO IV. Contratacion por via €lectroniCa. . . . . . . . oo vttt e e e e e e e e 1722
TITULO V. Solucién judicial y extrajudicial de conflictos . . . . . .. . ..t e 1724
CAPITULO 1. ACCION d€ CESACION. . . . o\ o o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 1724
CAPITULO II. Solucién extrajudicial de conflictos. . . . . . . ... .ot tee 1724
TITULO VI Informacion y Control . . . . . . ... o e e e 1725
TITULO VII. INfracCion@S Y SANCIONES. . . . . . o v o et e e e e e e e e e e e e e e e e 1727
Disposiciones adiCionales . . . . . . . . . . . 1732
DiSposiCiones transitorias . . . . . . . . . . 1737
Disposiciones finales . . . . . . . . . 1737
ANEXO. Definiciones . . . . . . . 1740

— XXIX —



CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

INDICE SISTEMATICO

§ 37. Ley Organica 3/2018, de 5 de diciembre, de Proteccién de Datos Personales y garantia de los

derechos digitales . .. .. ..ottt it sttt a st s 1742
Predmbulo. . . . . . . 1742
TITULO I. DiSPOSICIONeS gENETAIES . . . . . . . o o ot e e e e e e e e e e e e e e e e 1749
TITULO II. Principios de proteccion de datos . . . . . . . o vt vt e et e e e e e e e 1750
TITULO lIl. Derechos de 1as PEIrSONAS . . . . . v v v vt et e e e e e e e e e e e e 1752
CAPITULO I. Transparencia e informacion . . . . .. ... ... ..ttt 1752
CAPITULO II. Ejercicio de [0S derechos. . . . . . . . . oo e e 1753
TITULO IV. Disposiciones aplicables a tratamientos CONCretoS . . . . . . v v v vt i e e e e e e e e 1754
TITULO V. Responsable y encargado del tratamiento. . . . . . .. ... v ettt et e e e 1758
CAPITULO I. Disposiciones generales. Medidas de responsabilidad activa . . ... ................... 1758
CAPITULO II. Encargado del tratamiento. . . . . . . . .. ...ttt e e e e 1760
CAPITULO IIl. Delegado de proteccion de datos . . . . . o v v vt vt it e e e e e e e e e e 1761
CAPITULO IV. Cadigos de conducta y Certificacion . . . . ... ... ... vt 1763
TITULO VI. Transferencias internacionales de datos . . . . . .. ... ... oottt 1764
TITULO VII. Autoridades de proteccion de datos. . . . . . . . ..ottt e e e e 1765
CAPITULO I. La Agencia Espafiola de Proteccion de DatoS . . . . . . o v v oo v it e e e e e e e e 1765
Seccion 1.2 Disposiciones generales . . . . . . . . . 1765
Seccion 2.2 Potestades de investigacion y planes de auditoria preventiva . . . ... ... ... .. ... . ... 1769
Seccion 3.2 Otras potestades de la Agencia Espafiola de Proteccionde Datos . . . . ... ............. 1771
CAPITULO II. Autoridades autonémicas de proteccion de datos . . . . . . .. ..o v it 1772
Seccion 1.2 Disposiciones generales . . . . . . . . . 1772
Seccion 2.2 Coordinacion en el marco de los procedimientos establecidos en el Reglamento (UE) 2016/679 . 1773
TITULO VIII. Procedimientos en caso de posible vulneracion de la normativa de proteccién de datos . . . . . .. .. 1773
TITULO IX. REGIMEN SANCIONAAOT . . . . . . ot ottt e e e e e e e e e e e e e 1777
TITULO X. Garantia de los derechos digitaleSs . . . . . . . . ..ottt e e 1783
Disposiciones adicionales . . . . . . . . . . ... 1789
DisSposSiCioNes transitorias . . . . . . . . . 1795
Disposiciones derogatorias . . . . . . o o v v e e 1796
Disposiciones finales . . . . . . . . . .. 1796

§ 38. Real Decreto 1720/2007, de 21 de diciembre, por el que se aprueba el Reglamento de
desarrollo de la Ley Organica 15/1999, de 13 de diciembre, de proteccion de datos de

Caracter personal. . .. ... .ottt it i e e et a e 1804
Predmbulo. . . . . . . 1804
ArtICUIOS . . . . 1806
DiSpOSICIONES transSitorias . . . . . . . . o o o e e e 1806
Disposiciones derogatorias . . . . . . . o v v e e 1807
Disposiciones finales . . . . . . . . . 1808
REGLAMENTO DE DESARROLLO DE LA LEY ORGANICA 15/1999, DE 13 DE DICIEMBRE, DE PROTECCION
DE DATOS DE CARACTER PERSONAL. . . . o it ot ittt e e e e e e e s 1808
TITULO |. DiSpPOSICIONeS gENETAIES . . . . . o\ o o ot e e e e e e e e e e e e e 1808
TITULO . Principios de proteccion de datos . . . . . . . ottt e e e e e e e e e e e 1812
CAPITULO I. Calidad de 10S datOS . . . .« o o vt oo e e e et e e e e e e e e e e e e 1812
CAPITULO II. Consentimiento para el tratamiento de los datos y deber de informacién. . . ... ........... 1814
Seccion 1.2 Obtencion del consentimiento del afectado . . . . . .. ... ... ... ... 1814
Seccion 2.2 Deber de informacion al interesado . . . . . . ... 1816
CAPITULO lIl. Encargado del tratami€nto . . . . . . ..ottt et e e e e e e e e e e 1816
TITULO lIl. Derechos de acceso, rectificacion, cancelacion y oposicion . . . ... ...................... 1817
CAPITULO |. DiSpPOSICIONES GENETAIES . . . . . o v v o e et e e e e e e e e e e e 1817
CAPITULO I1. DErecho de @CCESO . . . . . v v v it e e e e e e e e e e e e e e e e e 1819
CAPITULO lil. Derechos de rectificacion y cancelacion. . . . . . ... ...ttt 1821
CAPITULO IV. Derecho de OpOSICION . . . . o o vt e e e e e e e e e e e e e e e e 1821
TITULO IV. Disposiciones aplicables a determinados ficheros de titularidad privada . . . .. ............... 1822
CAPITULO |. Ficheros de informacion sobre solvencia patrimonial y crédito. . . . ... ................. 1822
Seccion 1.2 DispoSiCIONeS GENETAlES . . . . . . . v v i e 1822
Seccion 2.2 Tratamiento de datos relativos al cumplimiento o incumplimiento de obligaciones dinerarias
facilitados por el acreedor o por quien actle porsucuentaointerés . . . .. ... . v 1823
CAPITULO II. Tratamientos para actividades de publicidad y prospeccion comercial . .. ... ............ 1825
TITULO V. Obligaciones previas al tratamiento de 10S datos. . . . . . .. .ottt e 1828
CAPITULO I. Creacion, modificacién o supresion de ficheros de titularidad pablica . . . . ... ............ 1828
CAPITULO II. Notificacion e inscripcién de los ficheros de titularidad publicao privada. . . .. .. .......... 1829

— XXX —



CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

INDICE SISTEMATICO

TITULO VL. Transferencias internacionales de datos . . . .. ... ... .. ...t 1832
CAPITULO |. DiSpOSICIONES GENETAIES . . . . . o v v o et e e e e e e e e e e e e e 1832
CAPITULO II. Transferencias a estados que proporcionen un nivel adecuado de proteccion . .. .......... 1832
CAPITULO lIl. Transferencias a Estados que no proporcionen un nivel adecuado de proteccion. . . ... ... .. 1833

TITULO VI COAIgOS tP0. « .« o v o e e e e e e e e e e e e e e e e e 1834

TITULO VIII. De las medidas de seguridad en el tratamiento de datos de caracter personal . .. ............ 1837
CAPITULO |. DiSpOSICIONES GENETAIES . . . . . . v vttt e e e e e e e e e e e e 1837
CAPITULO II. Del documento de Seguridad . . . . . . .. ..ottt e e e e e e e 1839
CAPITULO lIl. Medidas de seguridad aplicables a ficheros y tratamientos automatizados . . . .. .......... 1840

Seccién 1.2 Medidas de seguridad de nivel basico . . . ... ... ... . . ... .. e 1840
Seccion 2.2 Medidas de seguridad de nivel medio. . . . . . . ... 1842
Seccion 3.2 Medidas de seguridad de nivel alto . . . . .. .. ... . 1843
CAPITULO IV. Medidas de seguridad aplicables a los ficheros y tratamientos no automatizados. . . . .. ... .. 1844
Seccién 1.2 Medidas de seguridad de nivel basico . . . ... ... ... . . ... . . . e 1844
Seccion 2.2 Medidas de seguridad de nivel medio. . . . . .. ... 1845
Seccion 3.2 Medidas de seguridad de nivel alto . . . . .. .. ... L 1845

TITULO IX. Procedimientos tramitados por la Agencia Espafiola de Proteccionde Datos . . . . . .. .......... 1846
CAPITULO |. DiSpOSICIONES GENETAIES . . . . . o v v o et e e e e e e e e e e e e e e 1846
CAPITULO II. Procedimiento de tutela de los derechos de acceso, rectificacion, cancelacion y oposicion . . . . . 1846
CAPITULO lIl. Procedimientos relativos al ejercicio de la potestad sancionadora . . .. ................ 1847

Seccidn 1.2 DiSpoSICIONES gENEIalES . . . . . . . i i it e e 1847
Secciin 2.2 ACtUACIONES PreVIAS. . . . . v v v v e e e e e e 1848
Seccion 3.2 Procedimiento sancionador . . . . . . . ... 1849
Seccion 4.2 Procedimiento de declaracion de infraccién de la Ley Orgénica 15/1999, de 13 de diciembre, por
las administraciones plblicas . . . . . . . .. .. 1849
CAPITULO IV. Procedimientos relacionados con la inscripcién o cancelacion de ficheros . . . .. .......... 1850
Seccion 1.2 Procedimiento de inscripcion de la creacion, modificacion o supresion de ficheros . . ... ... .. 1850
Seccion 2.2 Procedimiento de cancelacién de oficio de ficherosinscritos . . . . . ... ........ .. .. ... 1851
CAPITULO V. Procedimientos relacionados con las transferencias internacionales de datos . . . .. ........ 1851
Seccion 1.2 Procedimiento de autorizacion de transferencias internacionalesdedatos . . . ... ... ... ... 1851
Seccion 2.2 Procedimiento de suspension temporal de transferencias internacionales de datos. . . . . ... .. 1852
CAPITULO VI. Procedimiento de inscripcion de cOdigos tipo . . . .. ..o oottt 1853
CAPITULO VII. Otros procedimientos tramitados por la agencia espafiola de proteccién de datos. . . ... .. .. 1854
Seccion 1.2 Procedimiento de exencién del deber de informacién al interesado . . . . . ... ............ 1854
Seccion 2.2 Procedimiento para la autorizacién de conservacion de datos para fines histéricos, estadisticos o
CIENtifiCOS . . . . . 1855
Disposiciones adiCionales . . . . . . . . . . .. 1856

§39. Ley 6/2020, de 11 de noviembre, reguladora de determinados aspectos de los servicios

electréonicos deconfianza ... .......... ittt i e e 1857
Predmbulo. . . . . . . 1857
TITULO |. DiSpPOSICIONeS gENETAIES . . . . . o\ o i it e e e e e e e e e e e e e 1861
TITULO II. Certificados €leCtrOniCOS. . . . . . . o o vt e e e e e e e e e e e e e e e 1862
TITULO IlI. Obligaciones y responsabilidad de los prestadores de servicios electronicos de confianza. . . . .. . .. 1864
TITULO IV. SUPErVISiON Yy CONMrOL. . . . . . o o e e e e e e e e e e 1866
TITULO V. INfracCioneS ¥ SANCIONES. . . . . o v v v ot e e e e e e e e e e e e e e e 1868
Disposiciones adicionales . . . . . . . . . . .. 1870
DiSposiCiones transitorias . . . . . . . . . . . 1871
Disposiciones derogatorias . . . . . . . . . . 1871
Disposiciones finales . . . . . . . . . e 1871

VII. DERECHO DE LA INSOLVENCIA
1. NORMATIVA BASICA DE REESTRUCTURACIONES E INSOLVENCIAS

§40. Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal. [Inclusiénparcial]. . . . ........... ... 1876
TITULO I. De la declaracion de CONCUISO . . . . . o v vttt e e e e e e e e e e e e e e e e 1876
CAPITULO I. De los presupuestos del CONCUISO . . . . . v v v vt v et e e e e e e e e e e e 1876
CAPITULO II. Del procedimiento de declaracion . . . .. ... ... .. ..t 1876

Seccion 1.2 JurisdicCiOn Yy COMPELENCIA . . . . . . . o o o e e e e e 1876

Seccién 2.2 De la provision sobre la solicitud . . . . . . .. ... .. 1876

Seccion 3.2 De ladeclaracion de CONCUISO . . . . . . . . . 0ttt e 1876




CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

INDICE SISTEMATICO

CAPITULO lIl. D€ 10S CONCUISOS CONEXOS . . « « v v v v e e e e e e e e e e e e e e e e e 1877
TITULO II. De la administracion CoNCUISal. . . . . . . . ottt e e e e e e e e e e e e e 1877
CAPITULO I. Del nombramiento de los administradores concursales . . . . . ... ..o, 1877
CAPITULO II. Funciones de los administradores concursales. . . . . . ... ... 1878
CAPITULO IIl. Estatuto juridico de los administradores concursales. . . . .. ... .. ..., 1879
TITULO lIl. De los efectos de la declaracion de CONCUISO . . . . . o v o v v et i e et e e e e e e e e 1880
CAPITULO I. De los efectos sobre el deudor . . .. . .. ...ttt e e e 1880
CAPITULO II. De los efectos sobre [0S acreedores. . . . . . .. ..ottt e e 1880
Seccién 1.2 De la integracion de los acreedores enlamasapasiva. . . . .. ... . o e 1880
Seccion 2.2 De los efectos sobre las acciones individuales . . . . . .. ... ... ... 1880
Seccion 3.2 De los efectos sobre los créditos en particular . . . ... .. ... . . 1880
CAPITULO lIl. De los efectos Sobre 10S CONratos . . . . . . .o oo vttt e e e e e e e 1880
CAPITULO IV. De los efectos sobre los actos perjudiciales paralamasaactiva . .. ... ............... 1880
TITULO IV. Del informe de la administracion concursal y de la determinacion de las masas activa y pasiva del
COMCUISO . & v e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 1880
CAPITULO I. De la presentacion del informe de la administracién concursal . . . ... ................. 1880
CAPITULO II. De la determinacion de la masa activa . . . . . . .. ..ottt e e e e 1881
Seccién 1.2 De la composicion de la masa activa y composicion de la secciéntercera. . . .. ........... 1881
Seccion 2.2 Delinventariode lamasa activa . . . . . ... . ... 1881
CAPITULO lIl. De la determinacion de la masa pasiva . . . . . .o oo vt e e e e e e e e 1881
Seccién 1.2 De la composicion delamasa pasiva. . . . . . . . oo e e 1881
Seccién 2.2 De la comunicacion y reconocimientode créditos . . . . . . . ... 1881
Seccion 3.2 De la clasificacion de los créditos . . . . . . . . ... 1881
Seccion 4.2 De lalistade acreedores. . . . . . . . .. 1881
CAPITULO IV. De la publicidad y de la impugnacién del informe . . . . . ... ... ... ... 1881
TITULO V. De las fases de convenio o de liquidacion. . . . ... ... .. ... i 1882
CAPITULO I. Delafase de CONVENIO . . . . . . oottt i e e e e e e e e e e 1882
Seccion 1.2 De la finalizacion de la fase cominde concurso . . . . . . .. ..ottt 1882
Seccién 2.2 De la propuesta de convenio y de las adhesiones. . . . . .. ... ... . ... . e 1882
Seccién 3.2 De la propuesta anticipada de CONVeNio . . . . . . . . . . . e 1882
Seccion 4.2, De la apertura de la fase de convenio y apertura de la secciébnquinta. . . ... ............ 1882
Seccion 5.2 De lajuntade acreedores . . . . . . . . . 1882
Seccién 6.2 De la aprobacion judicial del Convenio . . . . . . . . ... . . e 1882
Seccion 7.2 De la eficaciadel convenio . . . . . . . .. 1882
Seccion 8.2 Del cumplimiento del convenio . . . . . . . . . 1882
CAPITULO II. De lafase de liquidacion . . . . . . ... ... e e e e 1883
Seccién 1.2 De la apertura de la fase de liquidacién . . . ... ... ... . ... ... 1883
Seccién 2.2 De los efectos de la liquidacion. . . . . .. .. .. . 1883
Seccion 3.2 De las operaciones de liquidacion . . . . . .. .. .. 1883
Seccion 4.2 Del pago alos acreedores. . . . . . . . . 1883
TITULO VL. De la calificacion del CONCUISO . . . . . . . oottt e e e e e e e e 1883
CAPITULO |. DiSpOSICIONES GENETAIES . . . . . o v v o et e e e e e e e e e e e e e e 1883
CAPITULO II. De la seccion de calificacion . . . ... .. ...ttt e e e 1883
Seccion 1.2 De laformacion y tramitacion . . . . . . . . . . . 1883
Seccion 2.2 De la calificacion en caso de intervenciéon administrativa. . . . ... ........... ... ... .. 1883
TITULO VII. De la conclusion y de la reapertura del CONCUISO . . . . . v v vt i e e e e e e e e e e 1884
CAPITULO UNICO. . . o ot e e e s, 1884
TITULO VIII. De las normas procesales generales, del procedimiento abreviado y del sistema de recursos . . . . . 1884
CAPITULO 1. De la tramitacion del procedimiento . . . . .. ... ..ttt e e e 1884
CAPITULO II. Del procedimiento abreviado . . . . .. .. ..ttt e e 1884
CAPITULO lIl. Delincidente CONCUISAl . . . . . . o vttt e e e e e e e e e e e 1884
CAPITULO IV. DEIOS TECUISOS . .« o o o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e s 1884
CAPITULO V. Registro PUblico CONCUISAl . . . . . o o vttt e e e e e e e e e e e e e 1884
TITULO IX. De las Normas de Derecho Internacional Privado . . . ... ........... ... 1885
CAPITULO . ASPECIOS gENETAIES . . . o . o v e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 1885
CAPITULO Il. Delaley aplicable . . . . ... ... e e e 1885
Seccién 1.2 Del procedimiento principal . . . . . . . .. .. 1885
Seccién 2.2 Del procedimiento territorial . . . . . . . . . .. . e 1886
Seccion 3.2 De las reglas comunes a ambos tipos de procedimientos . . . . . ... ... ... 1886
CAPITULO lIl. Del reconocimiento de procedimientos extranjeros de insolvencia . . . . ................ 1886
CAPITULO IV. De la coordinacion entre procedimientos paralelos de insolvencia . . . .. ... ............ 1886
TITULO X. El acuerdo extrajudicial de pagos . . . . . . . o vttt e e e e e e e 1886
Disposiciones adicionales . . . . . . . . . . .. 1886
DiSposiCiones transitorias . . . . . . . . . . . . 1887
Disposiciones derogatorias . . . . . . o o v v e e 1888
Disposiciones finales . . . . . . . . . . e 1889




CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

INDICE SISTEMATICO

8§ 41. Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto refundido de la

Ley CoNnCUKSal . .. ..ottt ittt sttt e 1905
Predmbulo. . . . . . . 1905
Articulos . . . . 1909
Disposiciones adiCionales . . . . . . . . . . . e 1909
DiSposiCiones transitorias . . . . . . . . . 1910
Disposiciones derogatorias . . . . . . . . . . . . . 1910
Disposiciones finales . . . . . . . . . .. 1912
TEXTO REFUNDIDO DE LALEY CONCURSAL. . . . . . e e s e s e 1912
LIBRO PRIMERO. Del concurso de acreedores . . . . . . . v i vt i e e e 1912
TITULO I. De la declaracion de CONCUISO . . . . . o . vt e e e e e e e e e e e e e e e 1912
CAPITULO I. De los presupuestos de la declaracion de Concurso . . . . .. ..o v oo ii e 1912
CAPITULO Il. De la legitimacion . . . . . . . ..t e e e e 1913
CAPITULO lIl. De la declaracién de concurso a solicitud del deudor. . . . .. ....................... 1914
Seccion 1.2 Del deber de solicitar la declaracion de CoONCUrso . . . . . . .. oo v i i ittt i e 1914
Seccion 2.2 De la solicitud del deudor . . . . . . . . 1914
Seccién 3.2 De la provision sobre la solicitud del deudor . . . ... ... ... .. . . . ... 1915
CAPITULO IV. De la declaracion de concurso a solicitud de acreedor y de otros legitimados . . . .. ........ 1916
Seccion 1.2 De la solicitud de acreedor y de otros legitimados . . . . .. .. .. ... .. ... 1916
Seccion 2.2 De la provision sobre la solicitud de acreedor y otros legitimados . . . . ... .............. 1916
Seccién 3.2 De laoposicion del deudor . . . . . . ... 1918
Seccién 4.2 De laresolucién sobre la solicitud . . . . . . ... ... 1919
CAPITULO V. Del auto de declaracion de CONCUISO . . . . . . o oottt e e e e e e e e e e e 1920
Seccion 1.2 Del auto de declaracion de CONCUISO . . . . . . . o o it it i e e e e e e e 1920
Seccion 2.2 De la notificacion del auto de declaracion de COnCuUrso. . . . . . . . oo oo oo it oo i i 1921
Seccién 3.2 De la publicidad de la declaraciébn de CONCUISO. . . . . . . . . .ottt 1921
Seccion 4.2 De la declaracion de conCurso SINMasa . . . . . . o o v i it it i e e e e 1922
CAPITULO VI. D€ 10S CONCUISOS CONEXOS . . « . v v v v e e et e e e e e e e e e e e e e e e 1923
Seccién 1.2 De la declaracion conjunta de CONCUISOS . . . . . v v v v vttt e e e e e e e e e e e 1923
Seccion 2.2 De la acumulacién de concursos yadeclarados . . . . . . ... 1924
Seccion 3.2 De la tramitacion coordinada de l0S CONCUrSOS CONEXO0S . . . . . v v v v v oo e e e e e e e e 1924
TITULO 1. De l0s 6rganos del CONCUISO . . . . . o o oo vt e e e e e e e e e e e e e e e 1924
CAPITULO I. Del JUEZ el CONCUISO . . . o v v v ot e e e e e e e e e e e e e e e e 1924
Seccion 1.2 Dela Competencia. . . . . . . . o o e e e 1924
Seccion 2.2 De la jurisdiCCiON. . . . . . . o o o 1926
CAPITULO II. De la administracion Concursal . . . . . .. ... oot it e e e e e 1928
Seccion 1.2 Del nombramiento de la administracion concursal. . . . . ... ... 1928
Subseccién 1.2 De la composicion de la administraciébn concursal. . . . ... ... ... oo o L. 1928
Subseccién 2.2 Del requisito de la inscripcion en el Registro pablico concursal. . . ... ............. 1928
Subseccién 3.2 Del nombramiento de la administracion concursal. . . . . ... ... ... L. 1929
Subseccién 4.2 De la recusacion de la administracién concursal . . . . .. .. ... oo oL 1931
Subseccion 5.2 De los auxiliares delegados . . . . . ... ... 1931
Seccion 2.2 Del ejerciciodel cargo . . . . . . . 1932
Seccion 3.2 Delaretribucion . . . . . . . . 1933
Subseccién 1.2 Del régimen juridico de laretribuciéon . . . . . . .. . ... . . 1933
Subseccién 2.2 De la cuenta de garantia arancelaria . . . . . . ... ... o 1934
Seccion 4.2 De laresponsabilidad. . . . . . .. ... 1935
Seccion 5.2 De la separacion y de la revocacion. . . . . . . . . .. 1936
TITULO lIl. De los efectos de la declaracion de CONCUISO . . . . . o v o vt e i e e e e e e e e e e e e 1937
CAPITULO I. De los efectos sobre el deudor . . . . . .. ..t ittt e e e e e 1937
Seccion 1.2 De los efectos sobre el concursadoengeneral. . . ... ... ... ... 1937
Seccion 2.2 De los efectos sobre la representacion y defensa procesal del concursado . . . . ... ..... ... 1939
Seccién 3.2 De los efectos especificos sobre la personanatural. . . ... ....... . ... .. ... . . . . ... 1941
Seccion 4.2 De los efectos especificos sobre la persona juridica . . .. ......... ... ... .. 1941
Seccion 5.2 De los deberes de comparecencia, colaboracién e informacién del concursado . . . . . .. ... .. 1943
CAPITULO II. De los efectos sobre las acciones individuales . . . .. ............................ 1944
Seccién 1.2 De los efectos sobre las acciones y sobre los procedimientos declarativos . . . ... ......... 1944
Seccién 2.2 De los efectos sobre las acciones y sobre los procedimientos ejecutivos . . .. ............ 1945
Subseccién 1.2 De lasreglas generales . . . . . . .. . .. 1945
Subseccién 2.2 De las reglas especiales para los procedimientos de ejecucion de garantias reales y
asimilados . . . .. 1946
CAPITULO Il. De los efectos sobre [0S Créditos . . . . . .. v oot e e e e e e e e e 1947
CAPITULO IV. De los efectos sobre los CONtratos . . . . .. .. ...ttt e e e 1948

— XXXII =



CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

INDICE SISTEMATICO

Seccion 1.2 De los efectos sobre [0S contratos. . . . . . . . . .. 1948
Seccion 2.2 De la resolucion de 10S contratos. . . . . . . . . . 1949
Subseccién 1.2 De la resolucion por incumplimiento. . . . . ... ... 1949
Subseccién 2.2 De la resolucién en interés del concurso. . . . . . ... ... 1950
Seccion 3.2 Del derecho a la rehabilitacion de contratos. . . . . . . . .. ... 1950
Seccién 4.2 De los efectos sobre los contratos de trabajo y sobre los convenios colectivos. . . ... ....... 1951
Subseccién 1.2 De los efectos sobre los contratos de trabajo. . . . .. ... ... .. oo L 1951
Subseccién 2.2 De los efectos sobre los contratos del personal de alta direccion . . . . ............. 1955
Subseccién 3.2 De los efectos sobre los convenios colectivos . . . . ... ... ... L. 1955
Seccién 5.2 De los efectos sobre los contratos con las administraciones publicas. . . .. .............. 1955
TITULO IV. D lamasa aCtiVA. . . . . . o v vt e e et e e e e e e e e e e e e e e e 1956
CAPITULO 1. De la composicion de la masa activa. . . . . . . oo vt et e e e e e e e 1956
CAPITULO II. Del inventario de lamasa activa . . . . . . . ..o vttt e e e e e e e e 1957
CAPITULO llIl. De la conservacion y de la enajenacién de lamasaactiva . . . . ... ... v, 1958
Seccion 1.2 De laconservacion de lamasaactiva. . . . . . . .. .. 1958
Seccion 2.2 De la enajenacion de bienes y derechos delamasaactiva . . . . ..................... 1958
Subseccién 1.2 De lasreglas generales . . . . . .. .. . 1958
Subseccién 2.2 De las especialidades de la enajenacion de bienes o derechos afectos a privilegio
BSPECIAl. . . . e 1959
Subseccién 3.2 De las especialidades de la enajenacion de unidades productivas . . .. ............ 1961
Subseccién 4.2 Nombramiento de experto para recabar ofertas de adquisicién de la unidad productiva . . . 1963
Subseccién 5.2 De lacancelacion de cargas . . . . . . o oo v e e 1964
CAPITULO IV. De la reintegracion de la masa aCtiva . . . . . . ..o vt oot e e e e e e e 1964
Seccion 1.2 De las acciones rescisorias eSpecialesS. . . . . . . . 1964
Seccién 2.2 De las demas acciones de reintegracion. . . . . . . . . . .. e 1967
CAPITULO V. De lareduccion de lamasa aCtiva. . . . . .. oot e e e e e e e e e e e 1967
CAPITULO VI. De los créditos contralamasa activa . . . . . .. oo v ottt e e e e e 1968
Seccion 1.2 De los créditos contralamasa activa. . . . . .. .. ... 1968
Seccién 2.2 Del régimen de los créditos contralamasaactiva. . . . .......... . ... .. ... .. ... 1969
Seccién 3.2 De las especialidades en caso de insuficienciade lamasaactiva. . . ... ............... 1970
TITULO V. DElamasa PasiVaL. . . . . . . v vttt e e e e e e e e e e e e e e e e 1971
CAPITULO I. De la integracion de la masa PasiVa . . . . . . . oo oottt e e e e e e e e 1971
CAPITULO II. De la comunicacién y del reconocimiento de créditos. . . . . . ... ..o i 1971
Seccion 1.2 De la comunicacion alos acreedores. . . . . . . . . . 1971
Seccion 2.2 De la comunicacidn de Créditos . . . . . . . ... 1971
Seccion 3.2 Del reconocimiento de Créditos. . . . . . . . . . 1972
Subseccién 1.2 De las clases de reconocimiento. . . . . . .. ... ... 1972
Subseccién 2.2 De los supuestos especiales de reconocimiento . . . ... .. ... .. . .. 1973
Seccion 4.2 Del computo de oS Créditos. . . . . . . . . . 1974
Seccion 5.2 De la comunicacion extemporanea de Créditos. . . . . . .. ... 1974
CAPITULO lIl. De la clasificacién de los créditos concursales. . . .. .. ...t 1975
Seccion 1.2Delas clases de Créditos . . . . . . . . .. 1975
Seccion 2.2 De los créditos privilegiados. . . . . . . .. 1975
Subseccién 1.2 De los créditos con privilegio especial . . . .. ... ... ... 1975
Subseccién 2.2 De los créditos con privilegiogeneral . . . . . . .. ... 1977
Seccion 3.2 De los créditos subordinados . . . . . . .. 1978
CAPITULO IV. De lalista de aCre dOreS . . . . . .. oo it e e e e e e e e e e e e 1980
TITULO VL. Del informe de la administracion concursal. . . . . ... ... ... 1981
CAPITULO I. Del informe de la administracion concursal. . . . ... ... ...t 1981
Seccién 1.2 De las comunicaciones electronicas anteriores a la presentacion del informe. . . . . ... ... ... 1981
Seccion 2.2 Del informe de la administracion concursal . . . . . . . ... 1981
Seccion 3.2 De lafinalizacion de lafase comln . . . . . . . . .. 1983
CAPITULO II. De la impugnacion del inventario y de la lista de acreedores . . . . .. .................. 1983
CAPITULO llIl. De la presentacion de los textos definitivos. . . . . . . ..o oo e e e 1984
CAPITULO IV. De la modificacion de la lista definitiva de acreedores . . . .. ... .. ... v .. 1984
TITULO VIL DI CONVENIO .« o o v e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 1986
CAPITULO I. De la propuesta de CONVENIO. . . . . . o v vt ot e e e e e e e e e e e e e 1986
Seccidon 1.2 De [0S ProPoONENtES . . . . . o v i vt 1986
Seccion 2.2 Del contenido de la propuesta de CONVENIO . . . . . . . o oo ittt it 1987
Subseccién 1.2 De las reglas generales sobre la propuesta de convenio. . . . .. ................. 1987
Subseccién 2.2 De la propuesta de convenio con asuncion . . . . . . . .. .. 1988
Subseccién 3.2 Del contenido alternativo de la propuestade convenio. . . . . ................... 1988
Seccion 3.2 Del plan de pagos y del plande viabilidad . . . . .. ... .. .. .. . . ... 1989
CAPITULO II. De la presentacion de la propuesta y de la admisién atramite . . . ... ................. 1990
Seccién 1.2 Del momento de presentacion de lapropuesta. . . . . ... ... ... . .. e 1990
Seccién 2.2 De la admision a tramite de la propuestadeconvenio . .. ... .. ... ... . . . e 1991

— XXXIV —



CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

INDICE SISTEMATICO

CAPITULO IIl. De la evaluacion de la propuesta de CONVENIO . . . . . o . o v ot i e e e e e e e 1992
CAPITULO IV. De la aceptacion de la propuesta de CONVENIO . . . . . o . v v v v it e e e e e e e e 1992
Seccion 1.2 De la adhesidn de los acreedores . . . . . . . . ... 1992
Seccion 2.2 De las mayorias del pasivo ordinario necesarias para la aceptacion de la propuesta de convenio 1995
Seccién 3.2 De la determinacién de la aceptacion de la propuestadeconvenio . . . .. ............... 1995
CAPITULO V. De la aprobacion judicial del CONVeNIo . . . . . . . o oot e e e e e e 1996
Seccion 1.2 Del caracter necesario de la aprobacion judicial del convenio . ... ................... 1996
Seccion 2.2 De la oposicion a la aprobacion judicial del convenio . . . . .. .. ... .. ... .. 1996
Seccién 3.2 De la aprobacion judicial del convenio . . . . .. . ... ... 1997
CAPITULO VI. De la eficacia del CONVENIO . . . . . . o v vt e e e e e e e e e e e 1997
CAPITULO VII. Del cumplimiento del CONVENIO . . . . . . o oottt e e e e e e e e e e 2000
Seccion 1.2 Del cumplimiento del convenio . . . . . . . . . 2000
Seccion 2.2 De la modificacion del convenio . . . . . . . . L 2000
Seccién 3.2 Del incumplimiento del convenio. . . . . . . . .. . e 2000
TITULO VIII. De la liquidacion de la masa aCtiVal. . . . . . . oo vttt e e e e e e e e e e e 2001
CAPITULO 1. De la apertura de la fase de liquidacion . . . . . ... ... ... ... 2001
CAPITULO II. De los efectos de la apertura de la fase de liquidacion . . . .. ...................... 2002
CAPITULO IIl. De las operaciones de liquidacion. . . . . . . . . vttt e e e e e e 2003
Seccion 1.2 De las reglas especiales de liquidacion. . . . . . ... ... 2003
Seccion 2.2 De las reglas generales supletorias . . . . . . . . .. 2004
CAPITULO IV. De los informes trimestrales de liquidacion . . . . . .. ... ...t 2005
CAPITULO V. De la consignacion PreVENtiVa . . . . . . oot e e e e e e e e e e e e e e e 2005
CAPITULO VI. De la prolongacién indebida de la liquidacion . . . .. ....................ou.... 2005
TITULO IX. Del pago a los acreedores ConCUrSales . . . . .. .. ..ttt e e e e e 2006
TITULO X. De la calificacion del CONCUISO . . . . . . . . o oot e e e e e e e 2008
CAPITULO |. DiSpOSICIONES GENETAIES . . . . . v v o e e e e e e e e e e e e e e e e 2008
CAPITULO II. De la seccion de calificacion . . . ... .. ... ittt e e e e 2010
Seccion 1.2 De la formacién y tramitacion de la seccion de calificacion . . .. ......... ... ... .. ... 2010
Subseccién 1.2 Del régimen general. . . . . . . . ... 2010
Subseccién 2.2 Del régimen especial en caso de incumplimiento del convenio. . .. ............... 2012
Seccion 2.2 De la sentencia de calificacion . . . . . . ... . .. 2012
Seccion 3.2 De la calificacion en caso de intervencién administrativa. . . . ... ........... ... . ..... 2014
TITULO XI. De la conclusion y de la reapertura del concurso de acreedores . . . . . .. ..o, 2015
CAPITULO I. De la conclusion del CONCUISO . . . . . . . v vt e e e e e e e e e e e e e e e 2015
Seccion 1.2 De las causas de conclusion del CONCUIS0. . . . . . . . .ot 2015
Seccion 2.2 Del régimen de conclusion del concurso . . . . . . . . 2015
Subseccién 1.2 De la conclusion del concurso por revocacién de la declaracion . . ... ............. 2015
Subseccién 2.2 De la conclusion del concurso por cumplimiento del convenio . . .. ............... 2016
Subseccién 3.2 De la conclusion del concurso por finalizacion de la liquidacion . ... .............. 2016
Subseccién 4.2 De la conclusion por insuficiencia de la masa activa simultanea a la declaracion del
COMCUISO . . o v e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 2016
Subseccién 5.2 De la conclusion por insuficiencia de la masa activa posterior al auto de declaracién del
CONCUISO . . o ot e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 2017
Subseccién 6.2 De la conclusién del concurso por satisfaccion de los acreedores, por desistimiento o por
L= 011 T - 2018
Seccion 3.2Delarendicidn de Cuentas . . . . . . . . . 2018
Seccion 42 De losrecursosy de lapublicidad . . . .. . ... ... L 2019
Seccion 5.2 De los efectos de la conclusion del concurso . . . . . . . ... 2020
CAPITULO II. De la exoneracion del pasivo insatisfecho . . . . . . .. ..ottt e 2020
Seccién 1.2 Del ambito de aplicacion . . . . . . . . . ... e 2020
Seccion 2.2 De los elementos comunes de laexoneracion . . . .. ... ... 2020
Subseccién 1.2 Excepcion y prohibicion . . . . ... 2020
Subseccién 2.2 De la extensién de la exoneracion. . . . . .. ... ... . o 2022
Subseccién 3.2 De los efectos de la exoneracion. . . . . . ... ... 2022
Subseccién 4.2 De larevocacion de laexoneracion . . . . .. .. ... 2023
Subseccién 5.2 Efectos del pago por terceros de deuda no exonerable onoexonerada . . . . ......... 2024
Seccion 3.2 De las modalidades de la exoneracion . . . . . . . . . .. 2024
Subseccién 1.2 De la exoneracion conplande pagos. . . . . . . . .o 2024
Subseccién 2.2 De la exoneracion con liquidacién de lamasaactiva . . . .. .................... 2028
CAPITULO lIl. De la reapertura del CONCUISO . . . . . o ottt e e e e e e e e e e e e e e e 2028
TITULO XIlI. De las normas procesales generales, del procedimiento abreviado, del incidente concursal y del
SISLEMA TE FECUISOS . . . . o e e e e e 2030
CAPITULO . De la tramitacion del procedimiento . . . . .. .. ..ttt e 2030
CAPITULO II. Delincidente CONCUISal. . . . . . . . oot e e e e e e e e e e 2033
CAPITULO L. D@ I0S FECUISOS . .« . v v v v e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 2035
TITULO XIII. De la publicidad del CONCUISO . . . . . o\ vttt e e e e e e e e e e e 2037




CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

INDICE SISTEMATICO

CAPITULO I. De la publicidad telemAtica. . . . . . . . . oot e e e e e e 2037
CAPITULO 1. DE10S €dICIOS. . . . . o i e e e e e e e e e e e e e e e e e 2037
CAPITULO lIl. De 1os Mandamientos . . . . . . . oottt e e e e e e e e e e e e e 2037
CAPITULO IV. Del Registro plblico CONCUISAl. . . . . . . . oot e e e e e e e e 2038
TITULO XIV. De los concursos de acreedores con especialidades . . . .. ... ... ..., 2040
CAPITULO I. Del concurso de la herencia . . . . . .. . oot it e e e e e e e 2040
CAPITULO II. De las especialidades del concurso por razén de la personadeldeudor. . ... ............ 2041
Seccion 1.2 De las comunicaciones y notificaciones especiales . . . ... ... ... ... ... o L. 2041
Seccién 2.2 De las especialidades de la administracion concursal . . ... ... .. ... .. ... .. ... ... 2042

Seccién 3.2 De las especialidades del concurso de entidades de crédito, de empresas de servicios de
inversion, de entidades aseguradoras, de entidades que sean miembros de mercados regulados y de

entidades participantes en los sistemas de compensacion y liquidacion de valores . . . . . ... ... ... .. 2043
Seccién 4.2 De las especialidades del concurso de empresas concesionarias de obras y servicios publicos o
contratistas de las administraciones publicas . . . . . . . . . ... . 2044
Seccion 5.2 De las especialidades del concurso de entidades deportivas . . . . .. .................. 2044
LIBRO SEGUNDO. Del Derecho preconcursal . . . . . .. ... ... 2045
TITULO 1. De los presupuestos del PreCONCUISO . . . . . o . v v vt e e e e e e e e e e e e e e 2045
TITULO II. De la comunicacion de apertura de negociaciones con 10s acreedores. . . . . .. ... ..o v . 2046
CAPITULO I. De la COMUNICACION . . . . o\ ot e e e e e e e e e e e e e e 2046
CAPITULO II. De los efectos de la comunicacion. . . .. .. ... ... 2049
Seccién 1.2 Situacion juridicadel deudor . . . . . . ... e 2049
Seccion 2.2 Efectos de la comunicacion sobre los créditos . . . . . . ... 2049
Seccion 3.2 Efectos de la comunicacion sobre 10S contratos . . . . . . . .o 2049
Seccion 4.2 Efectos de la comunicacion sobre las acciones y los procedimientos ejecutivos . . . . . .. ... .. 2050
Seccién 5.2 Prorroga de los efectos de la comunicacion. . . . ... ... ... ... 2051
Seccion 6.2 Prohibicion de nuevas comuniCacCiones . . . . . . . . . . 2052
Seccion 7.2 Efectos sobre las solicitudes de concurso . . . . . . . . .. 2052
CAPITULO III. De la exigibilidad de deber legal de solicitar el concurso y de la causa legal de disolucién de la
sociedad. . . .. 2053
TITULO IIl. De los planes de reestructuraCion . . . . . . .. ... oo oo u it e 2053
CAPITULO I. Ambito de aplicacion. . . . . . . . . oottt e e e e e 2053
CAPITULO II. De los créditos y contratos afectados . . . . . . oo oottt e e e e e e e e 2054
CAPITULO lIl. De la formacion de Clases. . . . . . . . vttt e e e e e e e e e e 2057
CAPITULO IV. De la aprobacion de los planes de reestructuracion . . . . .. .. ... ..., 2058
CAPITULO V. De la homologacion de los planes de reestructuracion . . . . . .. ... ...........oo..o.... 2061
Seccion 1.2 Reglas generales . . . . . . . . 2061
Seccién 2.2 Del procedimiento de homologacion . . . . ... ... ... . . . . . . e 2062
Seccién 3.2 De la impugnacion del auto de homologacion. . . . . . ... ... .. .. . . . . e 2065
Seccion 4.2 Contradiccion previa a la homologacion judicialdelplan. . . . .. ... ... ... ... .. .... 2067
Seccion 5.2 Prohibiciéon de nuevas solicitudes . . . . . .. .. 2067
CAPITULO VI. De la proteccion €n caso de CONCUISO . . . . . o v v v v vt e e e e e e e e e e e e e e e 2068
CAPITULO VII. Del incumplimiento de los planes de reestructuracion. . . . . ... ...« ... 2069
TITULO IV. Del experto en la reestructuracion . . . . . ... ... v ittt e e e e e 2069
CAPITULO I. Del nombramiento del Xperto. . . . . . .. ...ttt e e e e e e e 2070
CAPITULO II. Del estatuto del @XPerto . . . . . . oo vttt e e e e e e e e e e e e 2072
TITULO V. REQIMEN €SPECIal . . . . . . o v ot e et e e e e e e e e 2072
LIBRO TERCERO. Procedimiento especial para MiCrOEMPresSas . . . . . . . . . vt ittt e e e et e e 2073
TITULO L. REQIAS COMUNES . . . . o o o e et e e e e e e e e e e e e e e e 2073
CAPITULO |. DiSpPOSICIONES GENETAIES . . . . . v v o e et e e e e e e e e e e e 2073
CAPITULO II. Negociacion y apertura del procedimiento @special . . . . . .. .o v it 2075
CAPITULO lIl. Efectos de la apertura del procedimiento especial . . . ... ..., 2080
CAPITULO IV. Acciones para incrementar el patrimonio a disposicion de los acreedores . . .. ........... 2081
TITULO II. Procedimiento de CONtINUACION. . . . . . . . o ottt e e e e e e e e e 2082
CAPITULO I. Tramitacion del plan de continuacion. . . . . . . . .ottt e e e e e e e e 2082
CAPITULO II. Aprobacion y homologacion del plan . . . . ... ... ..t 2084
CAPITULO lIl. Vicisitudes del plan de continuacion . . . ... ....... ...t 2087
CAPITULO IV. Medidas que pueden solicitarse en el procedimiento especial de continuaciéon . . .......... 2088
TITULO lIl. Procedimiento de liQUIdacion. . . . . . . . . . ..ot e e e e 2090
CAPITULO L. TramitaCion. . . . . . ot ot e e e e e e e e e e e e e e 2090
CAPITULO II. Medidas que pueden solicitarse en el procedimiento especial de liquidacion . . . ... ........ 2093
CAPITULO IIl. Especialidad en caso de deudor persona fisica . . . . .. ..o oot oo e 2095
CAPITULO V. Calificacion abreviada del procedimiento especial . . . .. .. ..ot 2095
CAPITULO V. Conclusion del procedimiento especial de liquidacion. . . ... ..............o.ou.... 2096
LIBRO CUARTO. De las normas de derecho internacional privado . . . . . ... ... ... ... ... ... ..., 2097
TITULO I. DiSPOSICIONeS gENETAIES . . . . . o\ ot ot e e e e e e e e e e e e 2097
TITULO Il. Delaley aplicable. . . . . . .. e e e e e 2098




CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

INDICE SISTEMATICO

§ 42.

§ 43.

CAPITULO I. Del procedimiento prinGiPal. . . . . . . o v v vt e e e e e e e e e e e e e e 2098
CAPITULO 1. Del procedimiento territorial . . . . . . . .. oot e e e e e e e e e 2099
CAPITULO lIl. De las reglas comunes a ambos tipos de procedimientos. . . . ... ................... 2100
TITULO IlI. Del reconocimiento de procedimientos extranjeros de insolvencia . . . .. ................... 2101
TITULO IV. De la coordinacién entre procedimientos paralelos de insolvencia . . . . .. .................. 2103
TITULO V. De las especialidades del Derecho preconcursal . . . . . .. ..o vttt 2104

Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo a los emprendedores y su internacionalizacién. . 2107

Preambulo. . . . . . . 2107
TITULO PRELIMINAR. DisSpoSiCIONes GENETAIES . . . . . . v vt i e et e e e e e e e e e e e 2116
TITULO I. Apoyo a la iniciativa emprendedora . . . . . . ... oottt et e e e 2116
CAPITULO 1. Educacion en emprendimiento. . . . . . . . ...ttt e e e e e e e 2116
CAPITULO II. El Emprendedor de Responsabilidad Limitada . . . .. .. ....... ... ... 2117
CAPITULO lIl. La Sociedad Limitada de FOrmacion SUCESIVAL. . . . . . . v vt i et e e e e e e 2118
CAPITULO IV. Inicio de la actividad emprendedora . . . ... ...... ..t 2120
CAPITULO V. Acuerdo Extrajudicial de Pagos. . . . . . . . ..ottt e e e e e e 2126
TITULO II. Apoyos fiscales y en materia de Seguridad Social a los emprendedores . . ... ............... 2126
TITULO lIl. Apoyo a la financiacion de [0S emprendedores . . . . .. ..o vt ittt e e e 2143
TITULO IV. Apoyo al crecimiento y desarrollo de proyectos empresariales . . ... ..................... 2144
CAPITULO I. Simplificacion de las cargas administrativas . . . . ... .. .. ...t 2144
CAPITULO II. Medidas para impulsar la contratacién publica con emprendedores. . . .. ... ............ 2146
CAPITULO lIl. Simplificacién de los requisitos de informacion econémico-financiera . . . ... ............ 2149
TITULO V. Internacionalizacién de la economiaespafiola . . . . ... ......... ..., 2150
Seccion 1.2 Fomento de la internacionalizacion . . . . .. .. ... . 2150
CAPITULO |. Estrategia de fomento de la internacionalizacion . . . . ... ....... ..., 2150
CAPITULO II. Instrumentos y organismos comerciales y de apoyo alaempresa. . . .. ................ 2151
CAPITULO lIl. Instrumentos y organismos de apoyo financiero. . . . ... ... .. 2152
CAPITULO IV. Otros instrumentos y organismos de apoyo a la internacionalizacion. . . . ... ............ 2156
Seccion 2.2 Movilidad internacional . . . . . . .. .. 2157
CAPITULO I. Facilitacion de entrada y PErManeNnCial. . . . . . oo v vt i e e e e e e e e e e e 2157
CAPITULO I INVEISOIES .« .« .« v o o e e e e e e e e e e e e e e e e 2158
CAPITULO lIl. Emprendedores y actividad empresarial. . . . ... .... ... ... ... 2162
CAPITULO IV. Profesionales altamente cualificados. . . . . . ..o v vttt e e 2163
CAPITULO V. Traslado intraempresarial . . . . .. .. ..ottt e e 2168
CAPITULO V BIS. Teletrabajadores de caracter internacional. . . . . . ... ... ... 2169
CAPITULO VI. Normas generales del procedimiento de concesién de autorizaciones. . . ... ............ 2171
Disposiciones adiCionales . . . . . . . . . . . e 2172
DiSposiciones transitorias . . . . . . . . . . 2178
Disposiciones derogatorias . . . . . . . . . . . . . 2178
Disposiciones finales . . . . . . . . . .. 2178

2. ADMINISTRACION CONCURSAL

Real Decreto 1860/2004, de 6 de septiembre, por el que se establece el arancel de derechos

de los administradores concursales .. ......... ..ottt et 2191
Predmbulo. . . . . . . 2191
CAPITULO |. DiSpPOSICIONES GENETAIES . . . . . o v v o e et e e e e e e e e e e e e 2192
CAPITULO II. Retribucion en las distintas fases del CONCUISO . . . . . . . v vt i et e e e e e e 2193
Seccion 1.2 Retribucion enlafase comuln. . . . . . . . . 2193
Seccion 2.2 Retribucion en las fases SUCESIVAS . . . . . . . . .. 2194
CAPITULO lIl. Modificacién de la retribucion fijada. . . . . .. .. ..o 2195
Disposiciones adiCionales . . . . . . . . . .. 2195
Disposiciones finales . . . . . . . . . .. 2195
ANEXO. Porcentajes aplicables para la determinacion de los derechos de los administradores profesionales en la
fase comudn (articulo 4 del Real DECreto) . . . . . . . o ot i 2195

— XXXVII —



CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

INDICE SISTEMATICO

3. PUBLICIDAD Y REGISTRO

§44. Real Decreto 892/2013, de 15 de noviembre, por el que se regula el Registro Publico

(00T T 1 7 1 2197
Predmbulo. . . . . . . 2197
CAPITULO I. De las disposiciones generales para el funcionamiento del Registro Pablico Concursal. . . . . . .. 2199
CAPITULO II. De la seccion primera de edictos CONCUISAIES . . . . . v v v v vt it e e e e e e e e 2201
CAPITULO lIl. De la seccion segunda de publicidad registral . . . . . .. .. .ottt 2203
CAPITULO IV. De la seccion tercera de acuerdos extrajudiciales. . . . ... ........................ 2203
Disposiciones adicionales . . . . . . . . . . ... 2204
DiSpOSICIONES transSitorias . . . . . . . v v v e e e 2205
Disposiciones derogatorias . . . . . . . . . .. 2205
Disposiciones finales . . . . . . . . . ... 2205

— XXXVIII -



CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS
FINANCIEROS

81

Real Decreto de 22 de agosto de 1885 por el que se publica el
Cadigo de Comercio

Ministerio de Gracia y Justicia
«Gaceta de Madrid» nam. 289, de 16 de octubre de 1885
Ultima modificacion: 9 de mayo de 2023
Referencia: BOE-A-1885-6627

Teniendo presente lo dispuesto en la Ley sancionada por Mi con esta fecha, que autoriza
al Gobierno para publicar como Ley el proyecto de Cédigo de Comercio, y conformandome
con el parecer del Consejo de Ministros, vengo en decretar lo siguiente:

Articulo 1°.

El Cbédigo de Comercio referido se observara como Ley en la Peninsula e islas
adyacentes desde el 1 de enero de 1886.

Articulo 2°.

Un ejemplar de la edicion oficial, firmado por Mi y refrendado por el Ministro de Gracia y
Justicia, se conservard en el Archivo del Ministerio y servird de original para todos los
efectos legales.

Articulo 3°.

Las compafiias an6nimas mercantiles existentes en 31 de diciembre de 1885 que, segun
el articulo 159 del mismo Cadigo, tienen derecho a elegir entre continuar rigiéndose por sus
reglamentos o estatutos o someterse a las prescripciones del nuevo Cédigo, deberan ejercer
este derecho por medio de un acuerdo adoptado por sus asociados en Junta general
extraordinaria, convocada expresamente para este objeto, con arreglo a sus actuales
estatutos, debiendo hacer insertar este acuerdo en la Gaceta de Madrid antes del 1 de enero
de 1886 y presentar una copia autorizada en el Registro Mercantil. Las compafiias que no
hagan uso del expresado derecho de opcion en el plazo indicado continuaran rigiéndose por
Sus propios estatutos y reglamentos.

Articulo 4°.

El gobierno dictara, previa audiencia del Consejo de Estado en pleno, antes del dia en
que empiece a regir el nuevo Cédigo, los reglamentos oportunos para la organizacién y
régimen del Registro Mercantil y de las Bolsas de Comercio, y las disposiciones transitorias
gue esas nuevas organizaciones exigen.
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CODIGO DE COMERCIO

LIBRO PRIMERO

De los comerciantes y del comercio en general

TiTULO PRIMERO

De los comerciantes y de los actos de comercio

Articulo 1.
Son comerciantes para los efectos de este Cadigo:

1.° Los que, teniendo capacidad legal para ejercer el comercio, se dedican a él
habitualmente.

2.° Las compafilas mercantiles o industriales que se constituyeren con arreglo a este
Cadigo.

Articulo 2.

Los actos de comercio, sean o no comerciantes los que los ejecuten, y estén o no
especificados en este Cddigo, se regirdn por las disposiciones contenidas en él; en su
defecto, por los usos del comercio observados generalmente en cada plaza, y, a falta de
ambas reglas, por las del Derecho comun.

Seran reputados actos de comercio los comprendidos en este Codigo y cualesquiera
otros de naturaleza analoga.

Articulo 3.

Existira la presuncion legal del ejercicio habitual del comercio desde que la persona que
se proponga ejercerlo anunciare por circulares, periédicos, carteles, rétulos expuestos al
publico, o de otro modo cualquiera, un establecimiento que tenga por objeto alguna
operacion mercantil.

Articulo 4.

Tendran capacidad para el ejercicio habitual del comercio las personas mayores de edad
y que tengan la libre disposicion de sus bienes.

Articulo 5.

Los menores de dieciocho afios podran continuar, por medio de sus guardadores, el
comercio que hubieran ejercido sus padres o sus causantes. Si los guardadores carecieren
de capacidad para comerciar, 0 tuvieran alguna incompatibilidad, estaran obligados a
nombrar uno o mas factores que rednan las condiciones legales, quienes les supliran en el
ejercicio del comercio.

Articulo 6.

(Derogado)

Articulo 7.

(Derogado)

Articulo 8.

(Derogado)
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Articulo 9.

(Derogado)

Articulo 10.
(Derogado)

Articulo 11.
(Derogado)

Articulo 12,
(Derogado)

Articulo 13.

No podran ejercer el comercio ni tener cargo ni intervencion directa administrativa o
econdmica en compafiias mercantiles o industriales:

1.° (Suprimido)

2.° Las personas que sean inhabilitadas por sentencia firme conforme a la Ley Concursal
mientras no haya concluido el periodo de inhabilitacion. Si se hubiera autorizado al
inhabilitado a continuar al frente de la empresa o como administrador de la sociedad
concursada, los efectos de la autorizacién se limitaran a lo especificamente previsto en la
resolucién judicial que la contenga.

3.9 Los que, por Leyes o disposiciones especiales, no puedan comerciar.

Articulo 14.

No podran ejercer la profesibn mercantil por si ni por otro, ni obtener cargo ni
intervencién directa administrativa o econdmica en sociedades mercantiles o industriales,
dentro de los limites de los distritos, provincias o pueblos en que desempefian sus funciones:

1.° Los Magistrados, Jueces y funcionarios del Ministerio Fiscal en servicio activo.

Esta disposicion no sera aplicable a los Alcaldes, Jueces y Fiscales municipales, ni a los
gue accidentalmente desempefien funciones judiciales o fiscales.

2.° Los Jefes gubernativos, econdmicos o militares de distritos, provincias o plazas.

3.% Los empleados en la recaudacion y administracion de fondos del Estado, nombrados
por el Gobierno.

Exceptlanse los que administren y recauden por asiento, y sus representantes.

4.° Los Agentes de Cambio y Corredores de Comercio, de cualquier clase que sean.

5.° Los que por leyes o disposiciones especiales no puedan comerciar en determinado
territorio.

Articulo 15.

Los extranjeros y las compafiias constituidas en el extranjero podran ejercer el comercio
en Espafia; con sujecion a las leyes de su pais, en lo que se refiera a su capacidad para
contratar, y a las disposiciones de este Cddigo, en todo cuanto concierna a la creacion de
sus establecimientos dentro del territorio espafiol, a sus operaciones mercantiles y a la
jurisdiccion de los Tribunales de la nacion.

Lo prescrito en este articulo se entendera sin perjuicio de lo que en casos particulares
pueda establecerse por los Tratados y Convenios con las demas potencias.

TiTULO Il

Del Registro Mercantil

Articulo 16.

1. El Registro Mercantil tiene por objeto la inscripcion de:

—-3—
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1.° Los empresarios individuales.

2.° Las sociedades mercantiles.

3.° Las entidades de crédito y de seguros, asi como las sociedades de garantia
reciproca.

4.° Las instituciones de inversion colectiva y los fondos de pensiones.

5.° Cualesquiera personas, naturales o juridicas, cuando asi lo disponga la Ley.

6.° Las agrupaciones de interés econémico.

7.° Las Sociedades Civiles Profesionales, constituidas con los requisitos establecidos en
la legislacion especifica de Sociedades Profesionales.

8°. Los actos y contratos que establezca la ley.

2. Igualmente corresponderd al Registro Mercantil la legalizacion de los libros de los
empresarios, el deposito y la publicidad de los documentos contables y cualesquiera otras
funciones que le atribuyan las Leyes.

Articulo 17.

1. El Registro Mercantil se llevara bajo la dependencia del Ministerio de Justicia con el
sistema de hoja personal.

2. El Registro Mercantil radicara en las capitales de provincia y en las poblaciones donde
por necesidades de servicio se establezca de acuerdo con las disposiciones legales
vigentes.

3. En Madrid se establecerd& ademés un Registro Mercantil Central, de caracter
meramente  informativo, cuya estructura y funcionamiento se determinaran
reglamentariamente.

4. El cargo de Registrador Mercantil se proveera de conformidad con lo dispuesto en el
Reglamento del Registro Mercantil.

5. El Registro Mercantil asegurara la interconexién con la plataforma central europea en
la forma que se determine por las normas de la Unidn Europea y las normas reglamentarias
gue las desarrollen. El intercambio de informacion a través del sistema de interconexiéon
facilitara gratuitamente informacion sobre las indicaciones referentes a:

a) La denominacion y forma juridica de la sociedad, su domicilio social, el Estado
miembro en el que estuviera registrada, su nimero de registro y su Identificador Unico
Europeo (EUID).

b) Detalles del sitio web de la sociedad, cuando consten en el Registro.

c) Estado de la sociedad, como si ha sido cerrada, suprimida del Registro, disuelta,
liquidada o esta econdmicamente activa o inactiva.

d) Objeto de la sociedad.

e) Datos de las personas que, como 6rgano o como miembros de tal érgano, estén
actualmente autorizadas por la sociedad para representarla en las relaciones con terceros y
en los procedimientos juridicos, y si las personas autorizadas a representar a la sociedad
pueden hacerlo por si solas o deben actuar conjuntamente.

f) Informacion sobre cualquier sucursal de la sociedad en otro Estado miembro, que
incluya la denominacion, el numero de registro EUID y el Estado miembro en que esté
registrada la sucursal.

El Registro Mercantil facilitard igualmente de manera gratuita informacion sobre las
indicaciones antes sefialadas, bien de manera directa o bien redirigiendo al interesado a la
plataforma central europea.

6. El acceso a la informacién del sistema de interconexién de registros se producira a
través del portal y de los puntos de acceso opcionales que el Gobierno decida establecer,
conectados con la plataforma central europea.

Tales puntos de acceso opcionales también podran ser establecidos por la Comision
Europea.
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Téngase en cuenta que esta actualizacion del apartado 5 y el nuevo apartado 6 afiadido por
el art. 35 de la Ley 11/2023, de 8 de mayo Ref. BOE-A-2023-11022, entran en vigor el 9 de
mayo de 2024, segun establece su disposicion final 18.6.

Redaccion anterior:

"5. El Registro Mercantil asegurara la interconexion con la plataforma central europea en la
forma que se determine por las normas de la Unién Europea y las normas reglamentarias que
las desarrollen. El intercambio de informacion a través del sistema de interconexion facilitara a
los interesados la obtencién de informacién sobre las indicaciones referentes al nombre y forma
juridica de la sociedad, su domicilio social, el Estado miembro en el que estuviera registrada y
su namero de registro."

Articulo 18.

1. La inscripcion en el Registro Mercantil se practicara en virtud de documento publico.
Sélo podra practicarse en virtud de documento privado en los casos expresamente
prevenidos en las Leyes y en el Reglamento del Registro Mercantil.

2. Los Registradores calificardn bajo su responsabilidad la legalidad de las formas
extrinsecas de los documentos de toda clase en cuya virtud se solicita la inscripcién, asi
como la capacidad y legitimacién de los que los otorguen o suscriban y la validez de su
contenido, por lo que resulta de ellos y de los asientos del Registro.

3. Practicados los asientos en el Registro Mercantil, se comunicardn sus datos
esenciales al Registro Central, en cuyo boletin seran objeto de publicacién. De esta
publicacién se tomara razon en el Registro correspondiente.

4. El plazo maximo para inscribir el documento sera de quince dias contados desde la
fecha del asiento de presentacidn. El registrador en la nota a pie de titulo, si la calificacion es
positiva, 0 en la calificacion negativa deberd expresar inexcusablemente la fecha de la
inscripcién y, en su caso, de la calificacidon negativa a los efectos del computo del plazo de
quince dias. Si el titulo hubiera sido retirado antes de la inscripcién, tuviera defectos
subsanables o existiera pendiente de inscripcion un titulo presentado con anterioridad, el
plazo de quince dias se computara desde la fecha de la devolucién del titulo, la subsanacion
o la inscripcién del titulo previo, respectivamente. En estos casos, la vigencia del asiento de
presentacion se entendera prorrogada hasta la terminacion del plazo de inscripcién.

5. Si, transcurrido el plazo maximo sefialado en el apartado anterior, no hubiere tenido
lugar la inscripcion, el interesado podra instar del registrador ante quien se presento el titulo
gue la lleve a cabo en el término improrrogable de tres dias o la aplicacion del cuadro de
sustituciones previsto en el articulo 275 bis del Texto Refundido de la Ley Hipotecaria,
aprobado por Decreto de 8 de febrero de 1946. Igualmente, si transcurrido el plazo de tres
dias el registrador no inscribe el titulo, el interesado podra instar la aplicacién del cuadro de
sustituciones.

6. La inscripcion realizada fuera de plazo por el registrador titular producird una
reduccion de aranceles de un treinta por ciento, sin perjuicio de la aplicacién del régimen
sancionador correspondiente. A los efectos del adecuado cumplimiento del plazo de
inscripcién, los registradores deberan remitir a la Direccién General de los Registros y del
Notariado en los primeros veinte dias de los meses de abril, julio, octubre y enero una
estadistica en formato electrénico que contenga el nimero de titulos presentados y fecha de
inscripcién de los mismos, asi como el porcentaje de titulos inscritos fuera del plazo previsto
en este articulo. La Direccién General de los Registros y del Notariado concretara mediante
Instruccidn el formato electrénico y datos que deban remitir los registradores.

7. Si el registrador califica negativamente el titulo, sea total o parcialmente, dentro o
fuera del plazo a que se refiere el apartado cuarto de este articulo, el interesado podra
recurrir ante la Direccién General de los Registros y del Notariado o bien instar la calificacion
del cuadro de sustituciones previsto en el articulo 275 bis del Texto Refundido de la Ley
Hipotecaria, aprobado por Decreto de 8 de febrero de 1946.
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8. Si un Registro Mercantil estuviese a cargo de dos o mas registradores, se procurara,
en lo posible, la uniformidad de los criterios de calificacién. A tal efecto, llevaran el despacho
de los documentos con arreglo al convenio de distribucion de materias o sectores que
acuerden. El convenio y sus modificaciones posteriores deberan ser sometidos a la
aprobacion de la Direccidn General de los Registros y del Notariado.

Siempre que el registrador a quien corresponda la calificacion de un documento
apreciare defectos que impidan practicar la operacién solicitada, los pondra en conocimiento
del cotitular o cotitulares del mismo sector o del sector Unico. Antes del transcurso del plazo
maximo establecido para la inscripcion del documento les pasara la documentacion, y el que
entendiere que la operacion es procedente la practicara bajo su responsabilidad antes de
expirar dicho plazo.

En la calificacion negativa el registrador a quien corresponda debera expresar que la
misma se ha extendido con la conformidad de los cotitulares. Si falta dicha indicacion, la
calificacién se entendera incompleta, sin perjuicio de que los legitimados para ello puedan
recurrirla, instar la intervencion del sustituto, o pedir expresamente que se complete. No se
tendra en cuenta una calificacion incompleta para interrumpir el plazo en que debe hacerse
la calificacién. Los cotitulares seran también responsables a todos los efectos de la
calificacién a la que prestan su conformidad.

El registrador que calificare un documento conocera de todas las incidencias que se
produzcan hasta la terminacion del procedimiento registral.

Articulo 19.

1. La inscripcion en el Registro Mercantil sera potestativa para los empresarios
individuales, con excepcién del naviero.

El empresario individual no inscrito no podra pedir la inscripcién de ningln documento en
el Registro Mercantil ni aprovecharse de sus efectos legales.

2. En los demas supuestos contemplados por el apartado uno del articulo 16, la
inscripcién sera obligatoria. Salvo disposicion legal o reglamentaria en contrario, la
inscripcién debera procurarse dentro del mes siguiente al otorgamiento de los documentos
necesarios para la practica de los asientos.

Articulo 20.

1. El contenido del Registro se presume exacto y valido. Los asientos del Registro estan
bajo la salvaguarda de los Tribunales y producirdn sus efectos mientras no se inscriba la
declaracion judicial de su inexactitud o nulidad.

2. La inscripcién no convalida los actos o contratos que sean nulos con arreglo a las
Leyes. La declaracion de inexactitud o nulidad no perjudicara los derechos de terceros de
buena fe, adquiridos conforme a derecho.

Articulo 21.

1. Los actos sujetos a inscripcién sélo serdn oponibles a terceros de buena fe desde su
publicacién en el «Boletin Oficial del Registro Mercantil». Quedan a salvo los efectos propios
de la inscripcion.

2. Cuando se trate de operaciones realizadas dentro de los quince dias siguientes a la
publicacidn, los actos inscritos y publicados no seran oponibles a terceros que prueben que
no pudieron conocerlos.

3. En caso de discordancia entre el contenido de la publicacion y el contenido de la
inscripcidn, los terceros de buena fe podran invocar la publicacion si les fuere favorable.

Quienes hayan ocasionado la discordancia estaran obligados a resarcir al perjudicado.

4. La buena fe del tercero se presume en tanto no se pruebe que conocia el acto sujeto a
inscripcién y no inscrito, el acto inscrito y no publicado o la discordancia entre la publicacion
y la inscripcion.

Articulo 22,

1. En la hoja abierta a cada empresario individual se inscribiran los datos identificativos
del mismo, asi como su nombre comercial y, en su caso, el rétulo de su establecimiento, la
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sede de éste y de las sucursales, si las tuviere, el objeto de su empresa, la fecha de
comienzo de las operaciones, los poderes generales que otorgue, el consentimiento, la
oposicién y la revocacion a que se refieren los articulos 6 a 10; las capitulaciones
matrimoniales, asi como las sentencias firmes en materia de nulidad, de separacion y de
divorcio, y los demas extremos que establezan las Leyes o el Reglamento.

2. En la hoja abierta a las sociedades mercantiles y demas entidades a que se refiere el
articulo 16 se inscribiran el acto constitutivo y sus modificaciones, la rescision, disolucion,
reactivacion, transformacion, fusion o escision de la entidad, la creacion de sucursales, el
nombramiento y cese de administradores, liquidadores y auditores, los poderes generales, la
emision de obligaciones u otros valores negociables agrupados en emisiones cuando la
entidad inscrita pudiera emitirlos de conformidad con la Ley, y cualesquiera otras
circunstancias que determinen las Leyes o el Reglamento.

3. A las sucursales se abrira, ademas, hoja propia en el Registro de la provincia en que
se hallen establecidas, en la forma y con el contenido y los efectos que reglamentariamente
se determinen.

Articulo 23.

1. El Registro Mercantil es publico. La publicidad se hara efectiva por certificacién del
contenido de los asientos expedida por los Registradores o por simple nota informativa o
copia de los asientos y de los documentos depositados en el Registro. La certificacion sera
el tnico medio de acreditar fehacientemente el contenido de los asientos del Registro.

2. Tanto la certificacion como la simple nota informativa podran obtenerse por
correspondencia, sin que su importe exceda del coste administrativo.

3. El Registro Central no expedira certificaciones de los datos de su archivo, salvo con
relacién con las razones y denominaciones de sociedades y demas entidades inscribibles.

4. La publicidad telematica del contenido de los Registros Mercantiles y de Bienes
Muebles se realizara de acuerdo con los principios contenidos en los articulos 221, 222, 227
y 248 de texto refundido de la Ley Hipotecaria, aprobado por el Decreto de 8 de febrero de
1946, en relaciéon con los Registros de la Propiedad.

Articulo 24.

1. Los empresarios individuales, sociedades y entidades sujetos a inscripcién obligatoria
haran constar en toda su documentacidn, correspondencia, notas de pedido y facturas, el
domicilio y los datos identificadores de su inscripciébn en el Registro Mercantil. Las
sociedades mercantiles y demas entidades haran constar, ademas, su forma juridica y, en su
caso, la situacién de liquidacion en que se encuentren. Si mencionan el capital, debera
hacerse referencia al capital suscrito y al desembolsado.

2. El incumplimiento de estas obligaciones serd sancionado, previa instruccion de
expediente por el Ministerio de Economia y Hacienda, con audiencia de los interesados y
conforme a la Ley de Procedimiento Administrativo con una multa de cuantia de 50.000 a
500.000 pesetas.

TITULO 1l

De la contabilidad de los empresarios
Seccion primera. De los libros de los empresarios

Articulo 25.

1. Todo empresario debera llevar una contabilidad ordenada, adecuada a la actividad de
Su empresa que permita un seguimiento cronoldgico de todas sus operaciones, asi como la
elaboracién periédica de balances e inventarios. Llevara necesariamente, sin perjuicio de lo
establecido en las Leyes o disposiciones especiales, un libro de Inventarios y Cuentas
anuales y otro Diario.
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2. La contabilidad seréa llevada directamente por los empresarios o por otras personas
debidamente autorizadas, sin perjuicio de la responsabilidad de aquéllos. Se presumira
concedida la autorizacién, salvo prueba en contrario.

Articulo 26.

1. Las sociedades mercantiles llevaran también un libro o libros de actas, en las que
constaran, al menos, todos los acuerdos tomados por las Juntas generales y especiales y los
demas 6rganos colegiados de la sociedad, con expresion de los datos relativos a la
convocatoria y a la constitucién del 6rgano, un resumen de los asuntos debatidos, las
intervenciones de las que se haya solicitado constancia, los acuerdos adoptados y los
resultados de las votaciones.

2. Cualquier socio y las personas que, en su caso, hubiesen asistido a la Junta general
en representacion de los socios no asistentes, podran obtener en cualquier momento
certificacién de los acuerdos y de las actas de las Juntas generales.

3. Los administradores deberan presentar en el Registro Mercantil, dentro de los ocho
dias siguientes a la aprobacion del acta, testimonio notarial de los acuerdos inscribibles.

Articulo 27.

1. Los empresarios presentaran los libros que obligatoriamente deben llevar en el
Registro Mercantil del lugar donde tuvieren su domicilio, para que antes de su utilizacion, se
ponga en el primer folio de cada uno diligencia de los que tuviere el libro y, en todas las
hojas de cada libro, el sello del Registro. En los supuestos de cambio de domicilio tendra
pleno valor la legalizacion efectuada por el Registro de origen.

2. Sera valida, sin embargo, la realizacion de asientos y anotaciones por cualquier
procedimiento idoneo sobre hojas que después habrdn de ser encuadernadas
correlativamente para formar los libros obligatorios, los cuales seran legalizados antes de
gue transcurran los cuatro meses siguientes a la fecha de cierre del ejercicio. En cuanto al
libro de actas, se estara a lo dispuesto en el Reglamento del Registro Mercantil.

3. Lo dispuesto en los parrafos anteriores se aplicard al libro registro de acciones
nominativas en las sociedades an6nimas y en comandita por acciones y al libro registro de
socios en las sociedades de responsabilidad limitada, que podran llevarse por medios
informaticos, de acuerdo con lo que se disponga reglamentariamente.

4. Cada Registro Mercantil llevara un libro de legalizaciones.

Articulo 28.

1. El libro de Inventarios y Cuentas anuales se abrird con el balance inicial detallado de
la empresa. Al menos trimestralmente se transcribiran con sumas y saldos los balances de
comprobacion. Se transcribirdn también el inventario de cierre de ejercicio y las cuentas
anuales.

2. El Libro Diario registrara dia a dia todas las operaciones relativas a la actividad de la
empresa. Serd vélida, sin embargo, la anotacién conjunta de los totales de las operaciones
por periodos no superiores al trimestre, a condicion de que su detalle aparezca en otros
libros o registros concordantes, de acuerdo con la naturaleza de la actividad de que trate.

Articulo 29.

1. Todos los libros y documentos contables deben ser llevados, cualquiera que sea el
procedimiento utilizado, con claridad, por orden de fechas, sin espacios en blanco,
interpolaciones, tachaduras ni raspaduras. Deberan salvarse a continuacion, inmediatamente
gue se adviertan, los errores u omisiones padecidos en las anotaciones contables. No
podran utilizarse abreviaturas o simbolos cuyo significado no sea preciso con arreglo a la
Ley, el Reglamento o la practica mercantil de general aplicacion.

2. Las anotaciones contables deberan ser hechas expresando los valores en pesetas.
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Articulo 30.

1. Los empresarios conservaran los libros, correspondencia, documentacion vy
justificantes concernientes a su negocio, debidamente ordenados, durante seis afios, a partir
del dltimo asiento realizado en los libros, salvo lo que se establezca por disposiciones
generales o especiales.

2. El cese del empresario en el ejercicio de sus actividades no le exime del deber a que
se refiere el parrafo anterior y si hubiese fallecido recaera sobre sus herederos. En caso de
disolucién de sociedades, seran sus liquidadores los obligados a cumplir lo prevenido en
dicho parrafo.

Articulo 31.

El valor probatorio de los libros de los empresarios y demas documentos contables sera
apreciado por los Tribunales conforme a las reglas generales del Derecho.

Articulo 32.

1. La contabilidad de los empresarios es secreta, sin perjuicio de lo que se derive de lo
dispuesto en las Leyes.

2. La comunicacion o reconocimiento general de los libros, correspondencia y demas
documentos de los empresarios, s6lo podra decretarse, de oficio o a instancia de parte, en
los casos de sucesion universal, suspension de pagos, quiebras, liquidaciones de
sociedades o entidades mercantiles, expedientes de regulacion de empleo, y cuando los
socios o los representantes legales de los trabajadores tengan derecho a su examen directo.

3. En todo caso, fuera de los casos prefijados en el parrafo anterior, podra decretarse la
exhibicion de los libros y documentos de los empresarios a instancia de parte o de oficio,
cuando la persona a quien pertenezcan tenga interés o responsabilidad en el asunto en que
proceda la exhibicién. El reconocimiento se contraera exclusivamente a los puntos que
tengan relacion con la cuestion de que se trate.

Articulo 33.

1. El reconocimiento al que se refiere el articulo anterior, ya sea general o particular, se
har4 en el establecimiento del empresario, en su presencia o en la de la persona que
comisione, debiendo adoptarse las medidas oportunas para la debida conservacion y
custodia de los libros y documentos.

2. En cualquier caso, la persona a cuya solicitud se decrete el reconocimiento podra
servirse de auxiliares técnicos en la forma y nimero que el Juez considere necesario.

Seccion segunda. De las cuentas anuales

Articulo 34.

1. Al cierre del ejercicio, el empresario debera formular las cuentas anuales de su
empresa, que comprenderan el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, un estado que
refleje los cambios en el patrimonio neto del ejercicio, un estado de flujos de efectivo y la
Memoria. Estos documentos forman una unidad. El estado de cambios en el patrimonio neto
y el estado de flujos de efectivo no seran obligatorios cuando asi lo establezca una
disposicion legal.

2. Las cuentas anuales deben redactarse con claridad y mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la empresa, de conformidad con
las disposiciones legales. A tal efecto, en la contabilizacion de las operaciones se atendera a
su realidad econémica y no sélo a su forma juridica.

3. Cuando la aplicacion de las disposiciones legales no sea suficiente para mostrar la
imagen fiel, se suministraran en la memoria las informaciones complementarias precisas
para alcanzar ese resultado.

4. En casos excepcionales, si la aplicacion de una disposicién legal en materia de
contabilidad fuera incompatible con la imagen fiel que deben proporcionar las cuentas
anuales, tal disposicion no ser& aplicable. En estos casos, en la memoria debera sefialarse
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esa falta de aplicacién, motivarse suficientemente y explicarse su influencia sobre el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la empresa.

5. Las cuentas anuales deberan ser formuladas expresando los valores en euros.

6. Lo dispuesto en la presente seccion también sera aplicable a los casos en que
cualquier persona fisica o juridica formule y publique cuentas anuales.

Articulo 35.

1. En el balance figuraran de forma separada el activo, el pasivo y el patrimonio neto.

El activo comprendera con la debida separacién el activo fijo o no corriente y el activo
circulante o corriente. La adscripcién de los elementos patrimoniales del activo se realizara
en funcién de su afectacién. El activo circulante o corriente comprendera los elementos del
patrimonio que se espera vender, consumir o realizar en el transcurso del ciclo normal de
explotaciéon, asi como, con caracter general, aquellas partidas cuyo vencimiento,
enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
contado a partir de la fecha de cierre del ejercicio. Los demas elementos del activo deben
clasificarse como fijos 0 no corrientes.

En el pasivo se diferenciaran con la debida separacién el pasivo no corriente y el pasivo
circulante o corriente. El pasivo circulante o corriente comprendera, con caracter general, las
obligaciones cuyo vencimiento o extincién se espera que se produzca durante el ciclo normal
de explotacion, o no exceda el plazo maximo de un afio contado a partir de la fecha de cierre
del ejercicio. Los demas elementos del pasivo deben clasificarse como no corrientes.
Figuraran de forma separada las provisiones u obligaciones en las que exista incertidumbre
acerca de su cuantia o vencimiento.

En el patrimonio neto se diferenciaran, al menos, los fondos propios de las restantes
partidas que lo integran.

2. La cuenta de pérdidas y ganancias recogera el resultado del ejercicio, separando
debidamente los ingresos y los gastos imputables al mismo, y distinguiendo los resultados
de explotacion, de los que no lo sean. Figuraran de forma separada, al menos, el importe de
la cifra de negocios, los consumos de existencias, los gastos de personal, las dotaciones a la
amortizacioén, las correcciones valorativas, las variaciones de valor derivadas de la aplicacién
del criterio del valor razonable, los ingresos y gastos financieros, las pérdidas y ganancias
originadas en la enajenacion de activos fijos y el gasto por impuesto sobre beneficios.

La cifra de negocios comprendera los importes de la venta de los productos y de la
prestacion de servicios u otros ingresos correspondientes a las actividades ordinarias de la
empresa, deducidas las bonificaciones y demas reducciones sobre las ventas asi como el
Impuesto sobre el Valor Afiadido, y otros impuestos directamente relacionados con la
mencionada cifra de negocios, que deban ser objeto de repercusion.

3. El estado que muestre los cambios en el patrimonio neto tendra dos partes. La
primera reflejara exclusivamente los ingresos y gastos generados por la actividad de la
empresa durante el ejercicio, distinguiendo entre los reconocidos en la cuenta de pérdidas y
ganancias Y los registrados directamente en el patrimonio neto. La segunda contendra todos
los movimientos habidos en el patrimonio neto, incluidos los procedentes de transacciones
realizadas con los socios o propietarios de la empresa cuando actlien como tales. También
se informara de los ajustes al patrimonio neto debidos a cambios en criterios contables y
correcciones de errores.

4. El estado de flujos de efectivo pondra de manifiesto, debidamente ordenados y
agrupados por categorias o tipos de actividades, los cobros y los pagos realizados por la
empresa, con el fin de informar acerca de los movimientos de efectivo producidos en el
ejercicio.

5. La memoria completara, ampliara y comentara la informacién contenida en los otros
documentos que integran las cuentas anuales.

6. En cada una de las partidas de las cuentas anuales deberan figurar, ademas de las
cifras del ejercicio que se cierra, las correspondientes al ejercicio inmediatamente anterior.

Cuando ello sea significativo para ofrecer la imagen fiel de la empresa, en los apartados
de la memoria se ofreceran también datos cualitativos relativos a la situacién del ejercicio
anterior.
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7. La estructura y el contenido de los documentos que integran las cuentas anuales se
ajustara a los modelos aprobados reglamentariamente.

8. La estructura de estos documentos no podra modificarse de un ejercicio a otro, salvo
en casos excepcionales, siempre que esté debidamente justificado y se haga constar en la
memoria.

Articulo 36.
1. Los elementos del balance son:

a) Activos: bienes, derechos y otros recursos controlados econémicamente por la
empresa, resultantes de sucesos pasados, de los que es probable que la empresa obtenga
beneficios econémicos en el futuro.

b) Pasivos: obligaciones actuales surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya extincion es probable que dé lugar a una disminucion de recursos que puedan producir
beneficios econémicos. A estos efectos, se entienden incluidas las provisiones.

c¢) Patrimonio neto: constituye la parte residual de los activos de la empresa, una vez
deducidos todos sus pasivos. Incluye las aportaciones realizadas, ya sea en el momento de
su constitucibn o en otros posteriores, por sus socios 0 propietarios, que no tengan la
consideracion de pasivos, asi como los resultados acumulados u otras variaciones que le
afecten.

A los efectos de la distribucion de beneficios, de la reduccion obligatoria de capital social
y de la disolucion obligatoria por pérdidas de acuerdo con lo dispuesto en la regulacion legal
de las sociedades andnimas y sociedades de responsabilidad limitada, se considerara
patrimonio neto el importe que se califique como tal conforme a los criterios para
confeccionar las cuentas anuales, incrementado en el importe del capital social suscrito no
exigido, asi como en el importe del nominal y de las primas de emision o asuncién del capital
social suscrito que esté registrado contablemente como pasivo. También a los citados
efectos, los ajustes por cambios de valor originados en operaciones de cobertura de flujos de
efectivo pendientes de imputar a la cuenta de pérdidas y ganancias no se consideraran
patrimonio neto.

2. Los elementos de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado que refleje los
cambios en el patrimonio neto del ejercicio son:

a) Ingresos: incrementos en el patrimonio neto durante el ejercicio, ya sea en forma de
entradas o aumentos en el valor de los activos, o de disminucién de los pasivos, siempre que
no tengan su origen en aportaciones de los socios o propietarios.

b) Gastos: decrementos en el patrimonio neto durante el ejercicio, ya sea en forma de
salidas o disminuciones en el valor de los activos, o de reconocimiento o aumento de los
pasivos, siempre que no tengan su origen en distribuciones a los socios o propietarios.

Los ingresos y gastos del ejercicio se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias y
formaran parte del resultado, excepto cuando proceda su imputacion directa al patrimonio
neto, en cuyo caso se presentaran en el estado que muestre los cambios en el patrimonio
neto, de acuerdo con lo previsto en la presente seccidén o en una norma reglamentaria que la
desarrolle.

Articulo 37.

1. Las cuentas anuales deberan ser firmadas por las siguientes personas, que
responderan de su veracidad:

1.° Por el propio empresario, si se trata de persona fisica.
2.° Por todos los socios ilimitadamente responsables por las deudas sociales.
3.2 Por todos los administradores de las sociedades.

2. En los supuestos a que se refieren los numeros 2.° y 3.° del apartado anterior, si
faltara la firma de alguna de las personas en ellos indicadas, se sefialard en los documentos
en que falte, con expresa mencioén de la causa.

3. En la antefirma se expresara la fecha en que las cuentas se hubieran formulado.
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Articulo 38.

El registro y la valoracion de los elementos integrantes de las distintas partidas que
figuran en las cuentas anuales debera realizarse conforme a los principios de contabilidad
generalmente aceptados. En particular, se observaran las siguientes reglas:

a) Salvo prueba en contrario, se presumird que la empresa continia en funcionamiento.

b) No se variaran los criterios de valoracion de un ejercicio a otro.

c) Se seguira el principio de prudencia valorativa. Este principio obligara a contabilizar
sélo los beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. No obstante, se deberan
tener en cuenta todos los riesgos con origen en el ejercicio 0 en otro anterior, incluso si sélo
se conocieran entre la fecha de cierre del balance y la fecha en que éste se formule, en cuyo
caso se dara cumplida informacion en la memoria, sin perjuicio del reflejo que puedan
originar en los otros documentos integrantes de las cuentas anuales. Excepcionalmente, si
tales riesgos se conocieran entre la formulacion y antes de la aprobacion de las cuentas
anuales y afectaran de forma muy significativa a la imagen fiel, las cuentas anuales deberan
ser reformuladas. En cualquier caso, deberan tenerse en cuenta las amortizaciones y
correcciones de valor por deterioro en el valor de los activos, tanto si el ejercicio se salda con
beneficio como con pérdida.

Asimismo, se debera ser prudente en las estimaciones y valoraciones a realizar en
condiciones de incertidumbre.

d) Se imputard al ejercicio al que las cuentas anuales se refieran, los gastos y los
ingresos que afecten al mismo, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

e) Salvo las excepciones previstas reglamentariamente, no podran compensarse las
partidas del activo y del pasivo ni las de gastos e ingresos, y se valoraran separadamente los
elementos integrantes de las cuentas anuales.

f) Sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos siguientes, los activos se contabilizaran,
por el precio de adquisicion, o por el coste de produccion, y los pasivos por el valor de la
contrapartida recibida a cambio de incurrir en la deuda, mas los intereses devengados
pendientes de pago; las provisiones se contabilizaran por el valor actual de la mejor
estimacion del importe necesario para hacer frente a la obligacién, en la fecha de cierre del
balance.

g) Las operaciones se contabilizaran cuando, cumpliéndose las circunstancias descritas
en el articulo 36 de este Cadigo para cada uno de los elementos incluidos en las cuentas
anuales, su valoracion pueda ser efectuada con un adecuado grado de fiabilidad.

h) Los elementos integrantes de las cuentas anuales se valoraran en la moneda de su
entorno econdémico, sin perjuicio de su presentacion en euros.

i) Se admitird la no aplicacion estricta de algunos principios contables cuando la
importancia relativa de la variacion que tal hecho produzca sea escasamente significativa y,
en consecuencia, no altere la expresion de la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la empresa.

Articulo 38 bis.

1. Los activos y pasivos podran valorarse por su valor razonable en los términos que
reglamentariamente se determinen, dentro de los limites de la normativa europea.

En ambos casos debera indicarse si la variacion de valor originada en el elemento
patrimonial como consecuencia de la aplicacion de este criterio debe imputarse a la cuenta
de pérdidas y ganancias, o debe incluirse directamente en el patrimonio neto.

2. Con caracter general, el valor razonable se calculara con referencia a un valor de
mercado fiable. En aquellos elementos para los que no pueda determinarse un valor de
mercado fiable, el valor razonable se obtendra mediante la aplicacién de modelos y técnicas
de valoracién con los requisitos que reglamentariamente se determine.

Los elementos que no puedan valorarse de manera fiable de acuerdo con lo establecido
en el parrafo precedente, se valoraran con arreglo a lo dispuesto en el apartado f) del
articulo 38.

- 12 -
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Articulo 39.

1. Los activos fijos 0 no corrientes cuya vida util tenga un limite temporal deberan
amortizarse de manera racional y sistematica durante el tiempo de su utilizacion. No
obstante, aun cuando su vida util no esté temporalmente limitada, cuando se produzca el
deterioro de esos activos se efectuaran las correcciones valorativas necesarias para
atribuirles el valor inferior que les corresponda en la fecha de cierre del balance.

2. Cuando exista un deterioro en el valor de los activos circulantes o corrientes, se
efectuardn las correcciones valorativas necesarias con el fin de atribuir a estos activos el
valor inferior de mercado o cualquier otro valor inferior que les corresponda, en virtud de
circunstancias especiales, en la fecha de cierre del balance.

3. La valoracién por el valor inferior, en aplicacién de lo dispuesto en los apartados
anteriores, no podrd mantenerse si las razones que motivaron las correcciones de valor
hubieren dejado de existir, salvo cuando deban calificarse como pérdidas irreversibles.

4. Los inmovilizados intangibles son activos de vida util definida. Cuando la vida util de
estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en un plazo de diez afios,
salvo que otra disposicion legal o reglamentaria establezca un plazo diferente.

El fondo de comercio Gnicamente podra figurar en el activo del balance cuando se haya
adquirido a titulo oneroso. Se presumira, salvo prueba en contrario, que la vida util del fondo
de comercio es de diez afos.

En la Memoria de las cuentas anuales se debera informar sobre el plazo y el método de
amortizacién de los inmovilizados intangibles.

Articulo 40.

1. Sin perjuicio de lo establecido en otras leyes que obliguen a someter las cuentas
anuales a la auditoria de una persona que tenga la condicién legal de auditor de cuentas, y
de lo dispuesto en los articulos 32 y 33 de este Cédigo, todo empresario vendra obligado a
someter a auditoria las cuentas anuales ordinarias o consolidadas, en su caso, de su
empresa, cuando asi lo acuerde el Secretario judicial o el Registrador mercantil del domicilio
social del empresario si acogen la peticién fundada de quien acredite un interés legitimo.
Antes de estimar la solicitud, el Secretario judicial o el Registrador mercantil deberan exigir al
solicitante que adelante los fondos necesarios para el pago de la retribucién del auditor.

La sociedad Unicamente podra oponerse al nombramiento aportando prueba documental
de que no procede el mismo o negando la legitimacion del solicitante.

La solicitud ante el Registrador mercantil se tramitar4d de acuerdo a lo previsto en el
Reglamento del Registro Mercantil. La designacion de auditor se sujetard al turno
reglamentario que establece el Reglamento de Registro Mercantil.

Si se instara ante el Secretario judicial, se seguiran los trAmites establecidos en la
legislacién de la jurisdiccion voluntaria.

La resolucion que se dicte sobre la procedencia o improcedencia de la auditoria sera
recurrible ante el Juez de lo Mercantil.

2. El mismo dia en que emita, el auditor entregara el informe al empresario y al
solicitante y presentara copia a quien le hubiera designado. Si el informe contuviera opinién
denegada o desfavorable, el Secretario judicial o el Registrador mercantil acordara que el
empresario satisfaga al solicitante las cantidades que hubiera anticipado. Si el informe
contuviera una opinién con reservas o salvedades, se dictara resolucién determinando en
quién deber& recaer y en qué proporcion el coste de la auditoria. Si el informe fuera con
opinién favorable, el coste de la auditoria sera de cargo del solicitante.

3. El Secretario judicial o el Registrador mercantil desestimara la solicitud de auditoria
cuando, antes de la fecha de la solicitud, constara inscrito en el Registro mercantil
nombramiento de auditor para la verificacion de las cuentas de ese mismo ejercicio o, en el
caso de las sociedades mercantiles y demas personas juridicas obligadas, no hubiese
finalizado el plazo legal para efectuar el nombramiento de auditor por el 6rgano competente.

4. La emision del informe de auditoria no impedira el ejercicio del derecho de acceso a la
contabilidad por aquellos a los que la Ley atribuya ese derecho.
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Articulo 41.

1. Para la formulacién, sometimiento a la auditoria, depésito y publicacion de sus
cuentas anuales, las sociedades andnimas, de responsabilidad limitada y en comandita por
acciones se regiran por sus respectivas normas.

2. Las sociedades colectivas y comanditarias simples, cuando a la fecha de cierre del
ejercicio todos los socios colectivos sean sociedades espafiolas o extranjeras, quedaran
sometidas a lo dispuesto en el capitulo VIl de la Ley de Sociedades Andénimas, con
excepcion de lo establecido en su seccion 9.2

Seccidn tercera. Presentacion de las cuentas de los grupos de sociedades

Articulo 42.

1. Toda sociedad dominante de un grupo de sociedades estara obligada a formular las
cuentas anuales y el informe de gestion consolidados en la forma prevista en esta seccion.

Existe un grupo cuando una sociedad ostente o pueda ostentar, directa o indirectamente,
el control de otra u otras. En particular, se presumira que existe control cuando una
sociedad, que se calificard como dominante, se encuentre en relacion con otra sociedad, que
se calificard como dependiente, en alguna de las siguientes situaciones:

a) Posea la mayoria de los derechos de voto.

b) Tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros del érgano de
administracion.

c) Pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con terceros, de la mayoria de los
derechos de voto.

d) Haya designado con sus votos a la mayoria de los miembros del érgano de
administraciéon, que desempefien su cargo en el momento en que deban formularse las
cuentas consolidadas y durante los dos ejercicios inmediatamente anteriores. En particular,
se presumira esta circunstancia cuando la mayoria de los miembros del d6rgano de
administracion de la sociedad dominada sean miembros del 6rgano de administracion o altos
directivos de la sociedad dominante o de otra dominada por ésta. Este supuesto no dara
lugar a la consolidacién si la sociedad cuyos administradores han sido nombrados, esta
vinculada a otra en alguno de los casos previstos en las dos primeras letras de este
apartado.

A los efectos de este apartado, a los derechos de voto de la entidad dominante se
afadiran los que posea a través de otras sociedades dependientes o a través de personas
gue actien en su propio nombre pero por cuenta de la entidad dominante o de otras
dependientes o aquellos de los que disponga concertadamente con cualquier otra persona.

2. La obligacién de formular las cuentas anuales y el informe de gestion consolidados no
exime a las sociedades integrantes del grupo de formular sus propias cuentas anuales y el
informe de gestién correspondiente, conforme a su régimen especifico.

3. La sociedad obligada a formular las cuentas anuales consolidadas debera incluir en
ellas, a las sociedades integrantes del grupo en los términos establecidos en el apartado 1
de este articulo, asi como a cualquier empresa dominada por éstas, cualquiera que sea su
forma juridica y con independencia de su domicilio social.

4. La junta general de la sociedad obligada a formular las cuentas anuales consolidadas
debera designar a los auditores de cuentas que habran de controlar las cuentas anuales y el
informe de gestién del grupo. Los auditores verificardn la concordancia del informe de
gestién con las cuentas anuales consolidadas.

5. Las cuentas consolidadas y el informe de gestidn del grupo habran de someterse a la
aprobacion de la junta general de la sociedad obligada a consolidar simultaneamente con las
cuentas anuales de esta sociedad. Los socios de las sociedades pertenecientes al grupo
podran obtener de la sociedad obligada a formular las cuentas anuales consolidadas los
documentos sometidos a la aprobacion de la Junta, asi como el informe de gestion del grupo
y el informe de los auditores. El depdsito de las cuentas consolidadas, del informe de gestion
del grupo y del informe de los auditores de cuentas en el Registro Mercantil y la publicacién
del mismo se efectuaran de conformidad con lo establecido para las cuentas anuales de las
sociedades andnimas.
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6. Lo dispuesto en la presente seccion serd de aplicacibn a los casos en que
voluntariamente cualquier persona fisica o juridica formule y publique cuentas consolidadas.
Igualmente se aplicaran estas normas, en cuanto sea posible, a los supuestos de
formulacién y publicacion de cuentas consolidadas por cualquier persona fisica o juridica
distinta de las contempladas en el apartado 1 del presente articulo.

Articulo 43.

1. No obstante lo dispuesto en el articulo anterior, las sociedades en él mencionadas no
estaran obligadas a efectuar la consolidacion, si se cumple alguna de las situaciones
siguientes:

1.2 Cuando en la fecha de cierre del ejercicio de la sociedad obligada a consolidar el
conjunto de las sociedades no sobrepase, en sus ultimas cuentas anuales, dos de los limites
sefialados en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, para la formulacién de cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada, salvo que alguna de las sociedades del grupo tenga la consideracién
de entidad de interés publico segun la definicibn establecida en el articulo 3.5 de la Ley
22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas.

2.2 Cuando la sociedad obligada a consolidar sometida a la legislacion espafola sea al
mismo tiempo dependiente de otra que se rija por dicha legislacion o por la de otro Estado
miembro de la Unién Europea, si esta Ultima sociedad posee el 50 por ciento o mas de las
participaciones sociales de aquéllas y, los accionistas o socios que posean, al menos, el 10
por ciento no hayan solicitado la formulacion de cuentas consolidadas 6 meses antes del
cierre del ejercicio. En todo caso seré preciso que se cumplan los requisitos siguientes:

a) Que la sociedad dispensada de formalizar la consolidacion, asi como todas las
sociedades que debiera incluir en la consolidacion, se consoliden en las cuentas de un grupo
mayor, cuya sociedad dominante esté sometida a la legislacion de un Estado miembro de la
Unién Europea.

b) Que la sociedad dispensada de formalizar la consolidacion indique en sus cuentas la
mencién de estar exenta de la obligacion de establecer las cuentas consolidadas, el grupo al
gue pertenece, la razon social y el domicilio de la sociedad dominante.

c) Que las cuentas consolidadas de la sociedad dominante, asi como el informe de
gestion y el informe de los auditores, se depositen en el Registro Mercantil, traducidos a
alguna de las lenguas oficiales de la Comunidad Auténoma, donde tenga su domicilio la
sociedad dispensada.

d) Que la sociedad dispensada de formalizar la consolidacién no haya emitido valores
admitidos a negociacion en un mercado regulado de cualquier Estado miembro de la Unién
Europea.

3.2 Cuando la sociedad obligada a consolidar participe exclusivamente en sociedades
dependientes que no posean un interés significativo, individual y en conjunto, para la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de las sociedades del grupo.

4.2 Cuando todas las sociedades dependientes puedan excluirse de la consolidacion por
alguna de las causas siguientes:

a) En casos extremadamente raros en que la informacién necesaria para elaborar los
estados financieros consolidados no puedan obtenerse por razones debidamente
justificadas.

b) Que la tenencia de las acciones o participaciones de esta sociedad tenga
exclusivamente por objetivo su cesion posterior.

c) Que restricciones severas y duraderas obstaculicen el ejercicio del control de la
sociedad dominante sobre esta dependiente.

2. Una sociedad no sera incluida en la consolidacién cuando concurra una de las
circunstancias sefialada en la indicacién 4.2 anterior.
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Articulo 43 bis.

Las cuentas anuales consolidadas deberan formularse de acuerdo con las siguientes
normas:

a) Si, a la fecha de cierre del ejercicio alguna de las sociedades del grupo ha emitido
valores admitidos a cotizacion en un mercado regulado de cualquier Estado miembro de la
Unién Europea, aplicaran las normas internacionales de informacion financiera adoptadas
por los Reglamentos de la Unién Europea.

No obstante, también les seran de aplicacion los articulos 42, 43 y 49 de este Cadigo.
Asimismo, deberan incluir en las cuentas anuales consolidadas la informacién contenida en
las indicaciones 1.2 a 9.2 del articulo 48 de este Cadigo.

b) Si, a la fecha de cierre del ejercicio ninguna de las sociedades del grupo ha emitido
valores admitidos a cotizacion en un mercado regulado de cualquier Estado miembro de la
Unién Europea, podran optar por la aplicacion de las normas de contabilidad incluidas en
este Cdodigo y sus disposiciones de desarrollo, o por las normas internacionales de
informacion financiera adoptadas por los Reglamentos de la Unién Europea. Si optan por
estas Ultimas, las cuentas anuales consolidadas deberan elaborarse de manera continuada
de acuerdo con las citadas normas, siéndoles igualmente de aplicacion lo dispuesto en el
ultimo parrafo de la letra a) de este articulo.

Articulo 44.

1. Las cuentas anuales consolidadas comprenderan el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, un estado que refleje los cambios en el patrimonio neto del ejercicio, un estado
de flujos de efectivo y la memoria, consolidados. Estos documentos forman una unidad. A
las cuentas anuales consolidadas se unira el informe de gestion consolidado que incluira,
cuando proceda, el estado de informacién no financiera.

2. Las cuentas anuales consolidadas deberan formularse con claridad y reflejar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacidon financiera y de los resultados del conjunto
constituido por las sociedades incluidas en la consolidacion. Cuando la aplicacion de las
disposiciones de este Codigo no fuera suficiente para dar la imagen fiel, en el sentido
indicado anteriormente, se aportaran en la memoria las informaciones complementarias
precisas para alcanzar ese resultado.

En casos excepcionales, si la aplicacion de una disposicién contenida en los
articulos siguientes fuera incompatible con la imagen fiel que deben ofrecer las cuentas
consolidadas tal disposicion no sera aplicable. En tales casos, en la memoria debera
sefialarse esa falta de aplicacion, motivarse suficientemente y explicarse su influencia sobre
el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del grupo.

3. Las cuentas anuales consolidadas se estableceran en la misma fecha que las cuentas
anuales de la sociedad obligada a consolidar. Si la fecha de cierre del ejercicio de una
sociedad comprendida en la consolidacion difiere en mas de tres meses de la
correspondiente a las cuentas consolidadas, su inclusion en éstas se hard mediante cuentas
intermedias referidas a la fecha en que se establezcan las consolidadas.

4. Cuando la composicion de las empresas incluidas en la consolidacion hubiese variado
considerablemente en el curso de un ejercicio, las cuentas anuales consolidadas deberan
incluir en la memoria la informacion necesaria para que la comparacién de sucesivos
estados financieros consolidados muestre los principales cambios que han tenido lugar entre
ejercicios.

5. Las cuentas consolidadas deberan ser formuladas expresando los valores en euros.

6. Las cuentas y el informe de gestion consolidados, que incluira, cuando proceda, el
estado de informacion no financiera consolidado, seran firmados por todos los
administradores de la sociedad obligada a formularlos, que responderan de la veracidad de
los mismos. Si faltara la firma de alguno de ellos, se sefialar4 en los documentos en que
falte, con expresa mencion de la causa.
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Articulo 45.

1. Los elementos del activo, pasivo, ingresos y gastos comprendidos en la consolidacion
deben ser valorados siguiendo métodos uniformes y de acuerdo con los criterios incluidos en
este Codigo y sus disposiciones de desarrollo.

2. Si algun elemento del activo, pasivo, ingresos y gastos comprendido en la
consolidacién ha sido valorado por alguna sociedad que forma parte de la misma, segun
métodos no uniformes al aplicado en la consolidacion, dicho elemento debe ser valorado de
nuevo conforme a tal método, salvo que el resultado de la nueva valoracion ofrezca un
interés poco relevante a los efectos de alcanzar la imagen fiel del grupo.

3. La estructura y contenido de las cuentas anuales consolidadas se ajustara a los
modelos aprobados reglamentariamente, en sintonia con lo dispuesto en el articulo 35 de
este Codigo para las cuentas anuales individuales.

4. En el balance consolidado se indicara en una partida especifica del patrimonio neto,
con denominacién adecuada, la participacion correspondiente a los socios externos o
intereses minoritarios del grupo.

Articulo 46.

Los activos, pasivos, ingresos y gastos de las sociedades del grupo se incorporaran en
las cuentas anuales consolidadas aplicando el método de integracion global. En particular,
se realizara mediante la aplicacién de las siguientes reglas:

1.2 Los valores contables de las participaciones en el capital de las sociedades
dependientes que posea, directa o indirectamente, la sociedad dominante se compensaran,
en la fecha de adquisicion, con la parte proporcional que dichos valores representen en
relacion con el valor razonable de los activos adquiridos y pasivos asumidos, incluidas, en su
caso, las provisiones en los términos que reglamentariamente se determinen.

Reglamentariamente se regulara el tratamiento contable en el caso de adquisiciones
sucesivas de participaciones.

2.2 La diferencia positiva que subsista después de la compensacion sefialada se
inscribird en el balance consolidado en una partida especial, con denominacién adecuada,
gue sera comentada en la memoria, asi como las modificaciones que haya sufrido con
respecto al ejercicio anterior en caso de ser importantes. Esta diferencia se tratara conforme
a lo establecido para el fondo de comercio en el articulo 39.4 de este Cadigo.

Si la diferencia fuera negativa debera llevarse directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

3.2 Los elementos del activo y del pasivo de las sociedades del grupo se incorporaran al
balance consolidado, previa aplicacion de lo establecido en el articulo 45 de este Cdédigo,
con las mismas valoraciones con que figuran en los respectivos balances de dichas
sociedades, excepto cuando sea de aplicacion la regla 1.2, en cuyo caso se incorporaran
sobre la base del valor razonable de los activos adquiridos y pasivos asumidos, incluidas, en
su caso, las provisiones en los términos que reglamentariamente se determinen, en la fecha
de primera consolidacion, una vez consideradas las amortizaciones y deterioros producidos
desde dicha fecha.

4.2 Los ingresos y los gastos de las sociedades del grupo, se incorporaran a las cuentas
anuales consolidadas, salvo en los casos en que aquéllos deban eliminarse conforme a lo
previsto en la regla siguiente.

5.2 Deberan eliminarse generalmente los débitos y créditos entre sociedades
comprendidas en la consolidacion, los ingresos y los gastos relativos a las transacciones
entre dichas sociedades, y los resultados generados a consecuencia de tales transacciones,
gue no estén realizados frente a terceros. Sin perjuicio de las eliminaciones indicadas,
deberan ser objeto, en su caso, de los ajustes procedentes las transferencias de resultados
entre sociedades incluidas en la consolidacion.

Articulo 47.

1. Cuando una sociedad incluida en la consolidacion gestione conjuntamente con una o
varias sociedades ajenas al grupo otra sociedad, ésta podra incluirse en las cuentas
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consolidadas aplicando el método de integracién proporcional, es decir, en proporcién al
porcentaje que de su capital social posean las sociedades incluidas en la consolidacion.

2. Para efectuar esta consolidacién proporcional se tendran en cuenta, con las
necesarias adaptaciones, las reglas establecidas en el articulo anterior.

3. Cuando una sociedad incluida en la consolidacion ejerza una influencia significativa en
la gestion de otra sociedad no incluida en la consolidacion, pero con la que esté asociada
por tener una participacién en ella que, creando con ésta una vinculacion duradera, esté
destinada a contribuir a la actividad de la sociedad, dicha participacion debera figurar en el
balance consolidado como una partida independiente y bajo un epigrafe apropiado.

Se presumira, salvo prueba en contrario, que existe una participaciéon en el sentido
expresado, cuando una o varias sociedades del grupo posean, al menos, el 20 por ciento de
los derechos de voto de una sociedad que no pertenezca al grupo.

4. Se incluiran en las cuentas consolidadas aplicando el procedimiento de puesta en
equivalencia o método de la participacion, todas las sociedades incluidas en el apartado 3,
asi como las sociedades del apartado 1 que no se consoliden a través del método de
integracion proporcional. La opcién establecida para las sociedades del apartado 1, se
ejercerd de manera uniforme respecto a todas las sociedades que se encuentren en dicha
situacion.

5. A los efectos de lo dispuesto en el apartado anterior, se tendran en cuenta las reglas
siguientes:

a) Cuando se aplique por primera vez el procedimiento de puesta en equivalencia, el
valor contable de la participacion en las cuentas consolidadas serd el importe
correspondiente al porcentaje que represente dicha participacién, en el momento de la
inversién, sobre el valor razonable de los activos adquiridos y pasivos asumidos, incluidas,
en su caso, las provisiones en los términos que reglamentariamente se determinen. Si la
diferencia que resulta entre el coste de la participacion y el valor a que se ha hecho
referencia es positiva, se incluird en el importe en libros de la inversién y se pondra de
manifiesto en la memoria, siéndole de aplicacion lo dispuesto en el articulo 46. Si la
diferencia es negativa deberd llevarse directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Reglamentariamente se regulara el tratamiento contable en el caso de adquisiciones de
participaciones sucesivas.

b) Las variaciones experimentadas en el ejercicio en curso, en el patrimonio neto de la
sociedad incluida en las cuentas anuales consolidadas por el procedimiento de puesta en
equivalencia, una vez eliminada la proporcién procedente de los resultados generados en
transacciones entre dicha sociedad y la sociedad que posee la participacion, o cualquiera de
las sociedades del grupo, que no estén realizados frente a terceros, aumentaran o
disminuiran, segun los casos, el valor contable de dicha participacion en la proporciéon que
corresponda, una vez consideradas las amortizaciones y deterioros producidos desde la
fecha en la que el método se aplique por primera vez.

c) Los beneficios distribuidos por la sociedad incluida en las cuentas anuales
consolidadas por el procedimiento de puesta en equivalencia, reduciran el valor contable de
la participacion en el balance consolidado.

Articulo 48.

Ademés de las menciones prescritas por otras disposiciones de este Cddigo y por la Ley
de Sociedades Andnimas, con las necesarias adaptaciones en atencién al grupo de
sociedades, la memoria consolidada debera incluir, al menos, las indicaciones siguientes:

1.2 El nombre y domicilio de las sociedades comprendidas en la consolidacién; la
participacion y porcentaje de derechos de voto que tengan las sociedades comprendidas en
la consolidacién o las personas que actlien en su propio nombre pero por cuenta de ellas en
el capital de otras sociedades comprendidas en la consolidaciéon distintas a la sociedad
dominante, asi como el supuesto del articulo 42 en el que se ha basado la consolidacion,
identificando la vinculacién que les afecta para configurarlas dentro de un grupo. Esas
mismas menciones deberan darse con referencia a las sociedades del grupo que queden
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fueran de la consolidacién, porqgue no tengan un interés significativo para la imagen fiel que
deben expresar las cuentas anuales consolidadas, indicando los motivos de la exclusion.

2.2 El nombre y domicilio de las sociedades a las que se aplique el procedimiento de
puesta en equivalencia o método de la participacion en virtud de lo dispuesto en el apartado
3 del articulo 47, con indicacion de la fraccién de su capital y porcentaje de derechos de voto
gue poseen las sociedades comprendidas en la consolidacién o por una persona que actle
en su propio nombre, pero por cuenta de ellas. Esas mismas indicaciones deberan ofrecerse
en relacién con las sociedades en las que se haya prescindido de lo dispuesto en el
articulo 47, cuando las participaciones en el capital de estas sociedades no tenga un interés
significativo para la imagen fiel que deben expresar las cuentas consolidadas, debiendo
mencionarse la razén por la que no se ha aplicado este método.

3.2 El nombre y domicilio de las sociedades a las que se les haya aplicado el método de
integracion proporcional en virtud de lo dispuesto en los apartados 1 y 2 del articulo 47, los
elementos en que se base la direccidn conjunta, y la fraccion de su capital y porcentaje de
derechos de voto que poseen las sociedades comprendidas en la consolidacién o una
persona que actla en su propio nombre, pero por cuenta de ellas.

4.2 El nombre y domicilio de otras sociedades, no incluidas en los apartados anteriores,
en las que las sociedades comprendidas en la consolidacién, posean directamente o
mediante una persona que actle en su propio nombre, pero, por cuenta de aquéllas, un
porcentaje no inferior al 5 por ciento de su capital. Se indicara la participacion en el capital y
porcentaje de derechos de voto, asi como el importe del patrimonio neto y el del resultado
del Ultimo ejercicio de la sociedad cuyas cuentas hubieran sido aprobadas. Estas
informaciones podran omitirse cuando sélo presenten un interés desdefable respecto a la
imagen fiel que deben expresar las cuentas consolidadas.

5.2 El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio por las sociedades
comprendidas en la consolidacion, distribuido por categorias, asi como, si no fueren
mencionados separadamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, los gastos de personal
referidos al ejercicio.

Se indicara por separado el nimero medio de personas empleadas en el curso del
ejercicio por las sociedades a las que se aplique lo dispuesto en los apartados 1 y 2 del
articulo 47.

6.2 El importe de los sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase devengados en
el curso del ejercicio por el personal de alta direccion y los miembros del 6rgano de
administracion, ambos de la sociedad dominante, cualquiera que sea su causa, asi como de
las obligaciones contraidas en materia de pensiones o de pago de prima de seguros de vida
respecto de los miembros antiguos y actuales de los 6érganos de administracion y del
personal de alta direccion. Estas informaciones se podran dar de forma global por concepto
retributivo. Cuando los miembros del érgano de administracion sean personas juridicas, los
requerimientos anteriores se referiran a las personas fisicas que los representan.

7.2 El importe de los anticipos y créditos concedidos al personal de alta direccién y a los
miembros de los 6rganos de administracion, ambos de la sociedad dominante, por cualquier
sociedad del grupo, con indicacién del tipo de interés, sus caracteristicas esenciales y los
importes eventuales devueltos, asi como las obligaciones asumidas por cuenta de ellos a
titulo de una garantia cualquiera. Igualmente se indicaran los anticipos y créditos concedidos
al personal de alta direccion y a los administradores de la sociedad dominante por las
sociedades ajenas al grupo a que se refieren los apartados 1 y 3 del articulo 47. Estas
informaciones se podran dar de forma global por cada categoria. Cuando los miembros del
6rgano de administracion sean personas juridicas, los requerimientos anteriores se referiran
a las personas fisicas que los representan.

8.2 La naturaleza y el propoésito de negocio de los acuerdos no incluidos en el balance
consolidado, asi como el impacto financiero de estos acuerdos, en la medida en que esta
informacion sea significativa y necesaria para determinar la situacién financiera de las
sociedades incluidas en la consolidacion consideradas en su conjunto.

9.2 El importe desglosado por conceptos de los honorarios por auditoria de cuentas y
otros servicios prestados por los auditores de cuentas, asi como los correspondientes a las
personas o entidades vinculadas al auditor de cuentas de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas.
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10.2 Transacciones significativas, distintas de las intragrupo, realizadas entre cualquiera
de las sociedades incluidas en el grupo con terceros vinculados, indicando la naturaleza de
la vinculacion, el importe y cualquier otra informacién acerca de las transacciones, que sea
necesaria para la determinacion de la situacion financiera de las sociedades incluidas en la
consolidacion consideradas en su conjunto.

Articulo 49.

1. El informe de gestion consolidado debera contener la exposicion fiel sobre la evolucion
de los negocios y la situacion del conjunto de las sociedades incluidas en la consolidacién,
junto con una descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta.

La exposicion consistird en un analisis equilibrado y exhaustivo de la evolucién y los
resultados de los negocios y la situacion de las empresas comprendidas en la consolidacién
considerada en su conjunto, teniendo en cuenta la magnitud y la complejidad de la empresa.
En la medida necesaria para la comprensién de la evolucion, los resultados o la situacién de
la empresa, este analisis incluira tanto indicadores clave financieros como, cuando proceda,
de caracter no financiero, que sean pertinentes respecto de la actividad empresarial
concreta, con inclusién de informacién sobre cuestiones relativas al medio ambiente y al
personal.

Al proporcionar este analisis, el informe consolidado de gestién proporcionara, si
procede, referencias y explicaciones complementarias sobre los importes detallados en las
cuentas consolidadas.

2. Ademés debera incluir informacién sobre:

a) Los acontecimientos importantes acaecidos después de la fecha de cierre del ejercicio
de las sociedades incluidas en la consolidacion.

b) La evolucion previsible del conjunto formado por las citadas sociedades.

¢) Las actividades de dicho conjunto en materia de investigacion y desarrollo.

d) El nimero y valor nominal o, en su defecto, el valor contable del conjunto de acciones
o participaciones de la sociedad dominante poseidas por ella, por sociedades del grupo o
por una tercera persona que actle en propio nombre, pero, por cuenta de las mismas.

3. Con respecto al uso de instrumentos financieros, y cuando resulte relevante para la
valoracién de los activos, pasivos, situacion financiera y resultados, el informe de gestion
incluira lo siguiente:

a) Objetivos y politicas de gestidn del riesgo financiero de la sociedad, incluida la politica
aplicada para cubrir cada tipo significativo de transaccion prevista para la que se utilice la
contabilidad de cobertura.

b) La exposiciéon de la sociedad al riesgo de precio, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y
riesgo de flujo de efectivo.

4. Cuando la sociedad obligada a formular cuentas anuales consolidadas haya emitido
valores admitidos a negociacion en un mercado regulado de cualquier Estado miembro de la
Unién Europea, incluira en el informe de gestion consolidado, en una seccién separada, su
informe de gobierno corporativo.

5. Las sociedades que formulen cuentas consolidadas, deberan incluir en el informe de
gestion consolidado el estado de informacion no financiera consolidado previsto en este
apartado siempre que concurran los siguientes requisitos:

a) Que el numero medio de trabajadores empleados por las sociedades del grupo
durante el ejercicio sea superior a 500.

b) Que o bien, tengan la consideracion de entidades de interés publico de conformidad
con la legislacién de auditoria de cuentas, o bien, durante dos ejercicios consecutivos
reinan, a la fecha de cierre de cada uno de ellos, al menos dos de las circunstancias
siguientes:

1.° Que el total de las partidas del activo consolidado sea superior a 20.000.000 de
euros.

2.° Que el importe neto de la cifra anual de negocios consolidada supere
los 40.000.000 de euros.
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3.9 Que el numero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio sea superior a
doscientos cincuenta.

Las sociedades cesaran en la obligacion de elaborar el estado de informaciéon no
financiera si dejan de reunir, durante dos ejercicios consecutivos cualquiera de los requisitos
anteriormente establecidos.

En los dos primeros ejercicios sociales desde la constituciéon de un grupo de sociedades,
la sociedad dominante estarad obligada a elaborar el estado de informaciéon no financiera
consolidado, incluyendo a todas sus filiales y para todos los paises en los que opera, cuando
al cierre del primer ejercicio se cumplan, al menos, dos de las tres circunstancias
mencionadas en la letra b), siempre que al cierre del ejercicio se cumpla ademas el requisito
previsto en la letra a).

6. El estado de informacion no financiera consolidado incluird la informacién necesaria
para comprender la evolucion, los resultados y la situacién del grupo, y el impacto de su
actividad respecto, al menos, a cuestiones medioambientales y sociales, al respeto de los
derechos humanos y a la lucha contra la corrupcién y el soborno, asi como relativas al
personal, incluidas las medidas que, en su caso, se hayan adoptado para favorecer el
principio de igualdad de trato y de oportunidades entre mujeres y hombres, la no
discriminacién e inclusion de las personas con discapacidad y la accesibilidad universal.

Este estado de informacion no financiera incluira:

a) Una breve descripcion del modelo de negocio del grupo, que incluird su entorno
empresarial, su organizacién y estructura, los mercados en los que opera, sus objetivos y
estrategias, y los principales factores y tendencias que pueden afectar a su futura evolucion.

b) Una descripcion de las politicas que aplica el grupo respecto a dichas cuestiones,
que incluira los procedimientos de diligencia debida aplicados para la identificacion,
evaluacion, prevencion y atenuacion de riesgos e impactos significativos y de verificacion y
control, incluyendo qué medidas se han adoptado.

c) Los resultados de esas politicas, debiendo incluir indicadores clave de resultados no
financieros pertinentes que permitan el seguimiento y evaluacion de los progresos y que
favorezcan la comparabilidad entre sociedades y sectores, de acuerdo con los marcos
nacionales, europeos o internacionales de referencia utilizados para cada materia.

d) Los principales riesgos relacionados con esas cuestiones vinculados a las
actividades del grupo, entre ellas, cuando sea pertinente y proporcionado, sus relaciones
comerciales, productos o servicios que puedan tener efectos negativos en esos ambitos, y
como el grupo gestiona dichos riesgos, explicando los procedimientos utilizados para
detectarlos y evaluarlos de acuerdo con los marcos nacionales, europeos o internacionales
de referencia para cada materia. Debe incluirse informacion sobre los impactos que se
hayan detectado, ofreciendo un desglose de los mismos, en particular sobre los principales
riesgos a corto, medio y largo plazo.

e) Indicadores clave de resultados no financieros que sean pertinentes respecto a la
actividad empresarial concreta, y que cumplan con los criterios de comparabilidad,
materialidad, relevancia y fiabilidad. Con el objetivo de facilitar la comparacion de la
informacion, tanto en el tiempo como entre entidades, se utilizardn especialmente
estandares de indicadores clave no financieros que puedan ser generalmente aplicados y
qgue cumplan con las directrices de la Comision Europea en esta materia y los estandares de
Global Reporting Initiative, debiendo mencionar en el informe el marco nacional, europeo o
internacional utilizado para cada materia. Los indicadores clave de resultados no financieros
deben aplicarse a cada uno de los apartados del estado de informacién no financiera. Estos
indicadores deben ser Utiles, teniendo en cuenta las circunstancias especificas y coherentes
con los parametros utilizados en sus procedimientos internos de gestién y evaluacion de
riesgos. En cualquier caso, la informacion presentada debe ser precisa, comparable y
verificable.

El estado de informacién no financiera consolidado incluird informacion significativa
sobre las siguientes cuestiones:

I. Informacidn sobre cuestiones medioambientales:
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Informacién detallada sobre los efectos actuales y previsibles de las actividades de la
empresa en el medio ambiente y en su caso, la salud y la seguridad, los procedimientos de
evaluacion o certificacion ambiental; los recursos dedicados a la prevencion de riesgos
ambientales; la aplicacion del principio de precaucion, la cantidad de provisiones y garantias
para riesgos ambientales.

— Contaminacion: medidas para prevenir, reducir o reparar las emisiones de carbono
gue afectan gravemente el medio ambiente; teniendo en cuenta cualquier forma de
contaminacion atmosférica especifica de una actividad, incluido el ruido y la contaminacién
luminica.

— Economia circular y prevencién y gestion de residuos: medidas de prevencion,
reciclaje, reutilizacion, otras formas de recuperacion y eliminacién de desechos; acciones
para combatir el desperdicio de alimentos.

— Uso sostenible de los recursos: el consumo de agua y el suministro de agua de
acuerdo con las limitaciones locales; consumo de materias primas y las medidas adoptadas
para mejorar la eficiencia de su uso; consumo, directo e indirecto, de energia, medidas
tomadas para mejorar la eficiencia energética y el uso de energias renovables.

— Cambio climético: los elementos importantes de las emisiones de gases de efecto
invernadero generados como resultado de las actividades de la empresa, incluido el uso de
los bienes y servicios que produce; las medidas adoptadas para adaptarse a las
consecuencias del cambio climético; las metas de reduccidn establecidas voluntariamente a
medio y largo plazo para reducir las emisiones de gases de efecto invernadero y los medios
implementados para tal fin.

— Protecciéon de la biodiversidad: medidas tomadas para preservar o restaurar la
biodiversidad; impactos causados por las actividades u operaciones en areas protegidas.

II. Informacién sobre cuestiones sociales y relativas al personal:

— Empleo: nimero total y distribucién de empleados por sexo, edad, pais y clasificacion
profesional; numero total y distribucion de modalidades de contrato de trabajo, promedio
anual de contratos indefinidos, de contratos temporales y de contratos a tiempo parcial por
sexo, edad y clasificacidon profesional, nimero de despidos por sexo, edad y clasificacion
profesional; las remuneraciones medias y su evolucién desagregados por sexo, edad y
clasificacién profesional o igual valor; brecha salarial, la remuneracién de puestos de trabajo
iguales o de media de la sociedad, la remuneracién media de los consejeros y directivos,
incluyendo la retribucion variable, dietas, indemnizaciones, el pago a los sistemas de
prevision de ahorro a largo plazo y cualquier otra percepcion desagregada por sexo,
implantacion de politicas de desconexion laboral, empleados con discapacidad.

— Organizacion del trabajo: organizacién del tiempo de trabajo; niumero de horas de
absentismo; medidas destinadas a facilitar el disfrute de la conciliacion y fomentar el ejercicio
corresponsable de estos por parte de ambos progenitores.

— Salud y seguridad: condiciones de salud y seguridad en el trabajo; accidentes de
trabajo, en particular su frecuencia y gravedad, asi como las enfermedades profesionales;
desagregado por sexo.

— Relaciones sociales: organizacion del dialogo social, incluidos procedimientos para
informar y consultar al personal y negociar con ellos; porcentaje de empleados cubiertos por
convenio colectivo por pais; el balance de los convenios colectivos, particularmente en el
campo de la salud y la seguridad en el trabajo; mecanismos y procedimientos con los que
cuenta la empresa para promover la implicacion de los trabajadores en la gestion de la
compaiiia, en términos de informacién, consulta y participacion.

— Formacion: las politicas implementadas en el campo de la formacién; la cantidad total
de horas de formacion por categorias profesionales.

— Accesibilidad universal de las personas con discapacidad.

— lgualdad: medidas adoptadas para promover la igualdad de trato y de oportunidades
entre mujeres y hombres; planes de igualdad (Capitulo 11l de la Ley Organica 3/2007, de 22
de marzo, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres), medidas adoptadas para
promover el empleo, protocolos contra el acoso sexual y por razén de sexo, la integracién y
la accesibilidad universal de las personas con discapacidad; la politica contra todo tipo de
discriminacién y, en su caso, de gestién de la diversidad.

— 22—



CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS
§ 1 Coddigo de Comercio

[ll. Informacion sobre el respeto de los derechos humanos: Aplicacién de
procedimientos de diligencia debida en materia de derechos humanos; prevencion de los
riesgos de vulneracién de derechos humanos y, en su caso, medidas para mitigar, gestionar
y reparar posibles abusos cometidos; denuncias por casos de vulneracion de derechos
humanos; promocion y cumplimiento de las disposiciones de los convenios fundamentales
de la Organizacién Internacional del Trabajo relacionadas con el respeto por la libertad de
asociacion y el derecho a la negociacién colectiva; la eliminacion de la discriminacion en el
empleo y la ocupacién; la eliminacion del trabajo forzoso u obligatorio; la abolicion efectiva
del trabajo infantil.

IV. Informacion relativa a la lucha contra la corrupcién y el soborno: medidas adoptadas
para prevenir la corrupcion y el soborno; medidas para luchar contra el blanqueo de
capitales, aportaciones a fundaciones y entidades sin animo de lucro.

V. Informacién sobre la sociedad:

— Compromisos de la empresa con el desarrollo sostenible: el impacto de la actividad de
la sociedad en el empleo y el desarrollo local; el impacto de la actividad de la sociedad en las
poblaciones locales y en el territorio; las relaciones mantenidas con los actores de las
comunidades locales y las modalidades del didlogo con estos; las acciones de asociacion o
patrocinio.

— Subcontratacion y proveedores: la inclusidn en la politica de compras de cuestiones
sociales, de igualdad de género y ambientales; consideracibn en las relaciones con
proveedores y subcontratistas de su responsabilidad social y ambiental; sistemas de
supervisién y auditorias y resultados de las mismas.

— Consumidores: medidas para la salud y la seguridad de los consumidores; sistemas
de reclamacién, quejas recibidas y resolucion de las mismas.

— Informacién fiscal: los beneficios obtenidos pais por pais; los impuestos sobre
beneficios pagados y las subvenciones publicas recibidas.

Cualquier otra informacién que sea significativa.

En el caso de que el grupo de sociedades no aplique ninguna politica en alguna de las
cuestiones previstas en este apartado 6, el estado de informacién no financiera consolidado
ofrecera una explicacién clara y motivada al respecto.

El estado de informacién no financiera consolidado incluird también, en su caso,
referencias y explicaciones complementarias sobre los importes detallados en las cuentas
anuales consolidadas.

Para la divulgacién de la informacion no financiera referida en este apartado, la sociedad
obligada a formular cuentas consolidadas debera basarse en marcos normativos nacionales,
de la Unién Europea o internacionales, debiendo especificar en qué marcos se ha basado.

La obligacién de incluir informacién no financiera prevista en el apartado 1 de este
articulo se considerara cumplida si la sociedad incorpora al informe de gestion la informacién
descrita en este apartado.

Cuando una sociedad dependiente de un grupo sea, a su vez, dominante de un
subgrupo, estard exenta de la obligacién establecida en este apartado si dicha sociedad y
sus dependientes estan incluidas en el informe de gestién consolidado de otra sociedad en
el que se cumple con dicha obligacién. Si una entidad se acoge a esta opcion, debera incluir
en el informe de gestién una referencia a la identidad de la sociedad dominante y al Registro
Mercantil u otra oficina publica donde deben quedar depositadas sus cuentas junto con el
informe de gestién consolidado o, en los supuestos de no quedar obligada a depositar sus
cuentas en ninguna oficina publica, o de haber optado por la elaboracién de un informe
separado de acuerdo con el apartado siguiente, sobre donde se encuentra disponible o se
puede acceder a la informacién consolidada de la sociedad dominante.

Ser& de obligado cumplimiento que el informe sobre la informacién no financiera deba
ser presentado como punto separado del orden del dia para su aprobacion en la junta
general de accionistas de las sociedades.

El Gobierno podra establecer por via reglamentaria, respetando los principios recogidos
en esta Ley, indicadores clave para cada materia del estado de informacion no financiera.

La informacién incluida en el estado de informacién no financiera sera verificada por un
prestador independiente de servicios de verificacion.
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7. Se entendera que una sociedad cumple con la obligacion de elaborar el estado de
informacion no financiera consolidado regulado en el apartado anterior si emite un informe
separado, correspondiente al mismo ejercicio, en el que se indique de manera expresa que
dicha informacion forma parte del informe de gestion, se incluya la informacion que se exige
para dicho estado y se someta a los mismos criterios de aprobacion, depdsito y publicacién
gue el informe de gestion. Las sociedades podran publicar en el Portal de la Responsabilidad
Social del Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social la informacion no financiera
contenida en el informe de gestion.

8. La informacién contenida en el informe de gestiébn consolidado en ningln caso
justificara su ausencia en las cuentas anuales consolidadas cuando esta informacién deba
incluirse en éstas de conformidad con lo previsto en esta Seccion y las disposiciones que la
desarrollan.

9. Sin perjuicio de los requisitos de divulgacién aplicables al estado de informacién no
financiera consolidado previstos en esta Ley, este informe se pondra a disposicion del
publico de forma gratuita y sera facilmente accesible en el sitio web de la sociedad dentro de
los seis meses posteriores a la fecha de finalizacién del afio financiero y por un periodo de
cinco afos.

TITULO IV

Disposiciones generales sobre los contratos de comercio

Articulo 50.

Los contratos mercantiles, en todo lo relativo a sus requisitos, modificaciones,
excepciones, interpretacion y extincion y a la capacidad de los contratantes, se regiran, en
todo lo que no se halle expresamente establecido en este Cédigo o en las Leyes especiales,
por las reglas generales del Derecho coman.

Articulo 51.

Seran validos y producirdn obligacion y accién en juicio los contratos mercantiles,
cualesquiera que sean la forma y el idioma en que se celebren, la clase a que correspondan
y la cantidad que tengan por objeto, con tal que conste su existencia por alguno de los
medios que el Derecho civil tenga establecidos. Sin embargo, la declaracién de testigos no
sera por si sola bastante para probar la existencia de un contrato cuya cuantia exceda de
1.500 pesetas, a no concurrir con alguna otra prueba.

La correspondencia telegrafica sélo producira obligaciébn entre los contratantes que
hayan admitido este medio previamente y en contrato escrito, y siempre que los telegramas
reiinan las condiciones o signos convencionales que previamente hayan establecido los
contratantes, si asi lo hubiesen pactado.

Articulo 52.

Se exceptuaran de lo dispuesto en el articulo que precede:

1.2 Los contratos que, con arreglo a este Codigo o a las Leyes especiales, deban
reducirse a escritura o requieran formas o solemnidades necesarias para su eficacia.

2.2 Los contratos celebrados en pais extranjero en que la Ley exija escrituras, formas o
solemnidades determinadas para su validez, aunque no las exija la Ley espafiola.

En uno y otro casos, los contratos que no llenen las circunstancias respectivamente
requeridas no produciran obligacién ni accion en juicio.
Articulo 53.

Las convenciones ilicitas no producen obligacién ni accién, aunque recaigan sobre
operaciones de comercio.
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Articulo 54.

Hallandose en lugares distintos el que hizo la oferta y el que la acept6, hay
consentimiento desde que el oferente conoce la aceptacion o desde que, habiéndosela
remitido el aceptante, no pueda ignorarla sin faltar a la buena fe. El contrato, en tal caso, se
presume celebrado en el lugar en que se hizo la oferta.

En los contratos celebrados mediante dispositivos autométicos hay consentimiento
desde que se manifiesta la aceptacion.

Articulo 55.

Los contratos en que intervenga Agente o Corredor quedaran perfeccionados cuando los
contratantes hubieren aceptado su propuesta.

Articulo 56.

En el contrato mercantil en que se fijare pena de indemnizacion contra el que no lo
cumpliere, la parte perjudicada podra exigir el cumplimiento del contrato por los medios de
derecho o la pena prescrita; pero utilizando una de estas dos acciones quedara extinguida la
otra, a no mediar pacto en contrario.

Articulo 57.

Los contratos de comercio se ejecutaran y cumpliran de buena fe, segin los términos en
gue fueren hechos y redactados, sin tergiversar con interpretaciones arbitrarias el sentido
recto, propio y usual de las palabras dichas o escritas, ni restringir los efectos que
naturalmente se deriven del modo con que los contratantes hubieren explicado su voluntad y
contraido sus obligaciones.

Articulo 58.

Si apareciere divergencia entre los ejemplares de un contrato que presenten los
contratantes, y en su celebracion hubiere intervenido Agente o Corredor, se estara a lo que
resulte de los libros de éstos, siempre que se encuentren arreglados a derecho.

Articulo 59.

Si se originaren dudas que no puedan resolverse con arreglo a lo establecido en el
articulo 2.° de este Cadigo, se decidira la cuestién a favor del deudor.

Articulo 60.

En todos los computos de dias, meses y afios, se entenderan: el dia, de veinticuatro
horas; los meses, segun estan designados en el calendario gregoriano, y el afio, de
trescientos sesenta y cinco dias.

Exceptlanse las letras de cambio, los pagarés y los cheques, asi como los préstamos
respecto a los cuales se estara a lo que especialmente para ellos establecen la Ley
Cambiaria y del Cheque y este Cédigo respectivamente.

Articulo 61.

No se reconocerdn términos de gracia, cortesia u otros, que bajo cualquier
denominacién, difieran el cumplimiento de las obligaciones mercantiles, sino los que las
partes hubieren prefijado en el contrato, 0 se apoyaren en una disposicién terminante de
Derecho.

Articulo 62.

Las obligaciones que no tuvieren término prefijado por las partes o por las disposiciones
de este Cdédigo, seran exigibles a los diez dias después de contraidas, si s6lo produjeren
accion ordinaria, y al dia inmediato, si llevaren aparejada ejecucion.
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Articulo 63.

Los efectos de la morosidad en el cumplimiento de las obligaciones mercantiles
comenzaran:

1.° En los contratos que tuvieren dia sefialado para su cumplimiento, por voluntad de las
partes o por la Ley, al dia siguiente de su vencimiento.

2.° En los que no lo tengan, desde el dia en que el acreedor interpelare judicialmente al
deudor, o le intimare la protesta de dafios y perjuicios hecha contra él ante un Juez, Notario
u otro oficial publico autorizado para admitirla.

TiTULO V

De los lugares y casas de contratacién mercantil
Seccion primera. De las Bolsas de Comercio.

Articulos 64 a 73.
(Derogados)

Seccion segunda. De las operaciones de Bolsa

Articulos 74 a 80.
(Derogados)

Seccion tercera. De los demas lugares publicos de contratacion. De las ferias,
mercados y tiendas

Articulo 81.

Tanto el Gobierno como las sociedades mercantiles que estuvieren dentro de las
condiciones que sefiala el articulo 65 de este Cédigo podran establecer lonjas o casas de
contratacion.

Articulo 82.

La autoridad competente anunciara el sitio y la época en que habran de celebrarse las
ferias y las condiciones de policia que deberan observarse en ellas.

Articulo 83.

Los contratos de compraventa celebrados en feria podran ser al contado o a plazos; los
primeros habran de cumplirse en el mismo dia de su celebracion, o, a lo mas, en las
veinticuatro horas siguientes.

Pasadas éstas sin que ninguno de los contratantes haya reclamado su cumplimiento, se
consideraran nulos, y los gajes, sefial o arras que mediaren quedaran a favor del que los
hubiere recibido.

Articulo 84.

Las cuestiones que se susciten en las ferias sobre contratos celebrados en ellas, se
decidiran en juicio verbal por el Juez municipal del pueblo en que se verifique la feria, con
arreglo a las prescripciones de este Cdédigo, siempre que el valor de la cosa litigiosa no
exceda de 1.500 pesetas.

Si hubiere mas de un Juez municipal, serd competente el que eligiere el demandante.

Articulo 85.

La compra de mercaderias en almacenes o tiendas abiertas al publico causara
prescripcion de derecho a favor del comprador, respecto de las mercaderias adquiridas,

—26—



CODIGO DE NORMATIVA COMPLEMENTARIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS
§ 1 Coddigo de Comercio

guedando a salvo, en su caso, los derechos del propietario de los objetos vendidos para
ejercitar las acciones civiles o criminales que puedan corresponderle contra el que los
vendiere indebidamente.

Para los efectos de esta prescripcion, se reputaran almacenes o tiendas abiertas al
publico:

1.° Los que establezcan los comerciantes inscritos.

2.° Los que establezcan los comerciantes no inscritos, siempre que los almacenes o
tiendas permanezcan abiertas al publico por espacio de ocho dias consecutivos, o se hayan
anunciado, por medio de rotulos, muestras o titulos, en el local mismo, o por avisos
repartidos al pablico o insertos en los diarios de la localidad.
Articulo 86.

La moneda en que se verifique el pago de las mercaderias compradas al contado en las
tiendas de establecimientos publicos no sera reivindicable.
Articulo 87.

Las compras y ventas verificadas en establecimiento se presumiran siempre hechas al
contado, salvo la prueba en contrario.

TiTuLo VI
De los Agentes mediadores del comercio y de sus obligaciones respectivas
Seccion primera. Disposiciones comunes a los Agentes mediadores del
comercio
Articulo 88.
Estaran sujetos a las Leyes mercantiles como Agentes mediadores del comercio:

Los Agentes de Cambio y Bolsa.
Los Corredores de Comercio.
Los Corredores Intérpretes de Buque